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1. A TARSASAG ALAPADATAI

Cég megnevezése: Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Mikéds Részvénytarsasig
Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete : 1996. december 20.

JogelSd gazdasagi tarsasag: Els6 Hazai Energia-portfolio Kft.

F6 tevékenysége: 6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

Székhely orszaga: Magyarorszag

Székhely cime: 1163. Budapest, Czirdki u. 26-32. 11.144.

Elérhet6ség: www.ehep.hu

Cégjegyzékszam: 01-10-043313

Adoszam: 12248074-2-42

2. A CEG TEVEKENYSEGE

A Tarsasag beszamolasi id6szaki tevékenysége a portfolidjdban 1évé értékpapirok és kévetelések allapotanak
figyelemmel kisérésére terjedt ki. A Tarsasag befektetései kozill az egyetlen jelenleg is mikéds gazdasagi tarsasig
a VITOSA Magyar-Bolgar Befektetési Zrt.. Az ACCESS Alapok, a 4B Vagyonkezel$ Zrt. ,fa” és az ERB Zrt.
»fa” tarsasagok felszamolasi eljaras alatt dllnak, a Tarsasag portfolidkezelési tevékenysége ezért nyomon kévetd

jellegt volt.

A Tarsasagnak 2020. elsé félévében - a 2019.12.11-én elhatarozott t6keemelés eredményeként - elegend6
pénziigyi forras allt rendelkezésére a lejart szallitéi tartozasok kiegyenlitésére és ezt kévetéen az igénybe vett
szolgaltatasok hataridén belil torténé megfizetésére, a Tarsasag midkodésének fenntartisat szolgald
kotelezettségek kiegyenlitésére. A beszamolasi idGszakban a Tarsasag pénziigyi likviditasa megfelel6 szinvonala

volt.

A Tarsasag névre sz0l6 torzsrészvényei kereskedésének 2019-ben tortént felfliggesztését és elkilonités szankcid
alkalmazasat kovetSen a Budapesti Ertékt6zsde vezérigazgatSja 2020. januar 15. napjan meghozott 9/2020.
szamu hatarozatiaval 2020. januar 17. napjatdl az elkiilonitést megsziintette. A hatarozat értelmében a Tézsde
vezérigazgatdja a Tarsasag tOrzsrészvényeit az elkilonités megszintetésével egyidejileg 2020. januar 17. napjatol
visszasorolta a Részvények Standard kategéridba, és a Tarsasag részvényeinek kereskedése soran alkalmazott
kereskedési modellt az ,,Aukcidés Kereskedési Modellr6l” , Folyamatos kereskedés aukcidkkal Kereskedési
Modellre” médositotta.

3. BESZAMOLO A 2020.06.30-CAL LEZARULT IDOSZAKRA

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

Jegyzetek  2020.06.30 2019.12.31 202(‘)7/2[21:)(;;3(11%) 202‘631;3119“(%)

Eszkozok
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek 7.13,7.12. 12 295 668 11 627 94,57
Forgoeszkozok 12 295 668 11 627 94,57
Eszko6zok osszesen 12 295 668 11 627 94,57
Sajat t6ke
Jegyzett téke 21188 20 980 208 0,98
Eredménytartalék (39 275) (32 555) (6 720) 17,11
Toketartalék részvénykibocsatasbol 27976 27976 100,00
Sajat tGke Osszesen 7.17. 9 889 (11 575) 21 464 217,05
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok és egyéb rovid lejarata két. (adokotelezettség 7.14. 2430 12 266 (9 8306) (404,77)
nélkal)
Nem pénzigyi kételezettség (addk) (24 (23) 1) 4,17

2 406 12 243 (9 837) (408,85)
Kotelezettségek 6sszesen 2 406 12 243 (9 837) (408,85)

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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Kotelezettségek és sajat t6ke Osszesen 12 295 668 11 627 94,57

4.  EDMENYKIMUTATAS A 2020.06.30-CAL LEZARULT IDOSZAKRA

Jegyretel 2020.06.30. 2019.06.30. Valtozas Valtozas
(eFt) (eFt) 2020/2019 2020/2019 (%)
Netto arbevétel 0 0 0 0
Ertékesités kozvetlen koltségei 0 0 0 0
Brutto fedezet 0 0 0 0,00
Forgalmazasi, igazgatasi és dltalanos koltségek 7.22. (6 725) (6 176) (549) 0,08
Egyéb bevételek 7.21. 4 1 3 0,75
Egyéb raforditisok 7.21. 0 (651) 651
Uzleti tevékenység eredménye (6721) (6 826) 101 (0,02)
Pénziigyi bevételek 7.20. 0
Pénzigyi raforditasok 7.23. 0
Pénziigyi eredmény 0 0 0
Adoézas elbtti eredmény (6 721) (6 826) 101 (0,02)
Adofizetési kotelezettség 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény(veszteség) (6 721) (6 826) 101 (0,02)
Egyéb atfogd eredmény 0 0 0
Atfog6 eredmény(veszteség) (6 721) (6 826) 101 (0,02)

A Tarsasag a tulajdonaban 1évé értékpapirokkal kereskedést nem folytatott, igy a beszamolasi id6szakban
arbevétele nem keletkezett. Arbevétel hianydban a gazdalkodas eredménye veszteséges volt.

5.  OSSZEVONT CASH-FLOW KIMUTATAS A 2020. 06.30-CAL ZARODO IDOSZAKRA

M 2é 2020.06.30. 2019.12.31. Valtozas Valtozas
egnevezes (cFt) (eFt) | 2020/2019 | 2020/2019 (%)

Miikodési tevékenység
Adozas elétti eredmény (6 721) (11 492) 4771 (70,99)
Elszamolt értékcsokkenés 0 0
Szallitok és egyéb rovid lejarata kotelezettségek valtozasa (9 836) 11113 (20 949) 212,98
Forgatasi, kereskedési célu pénziigyi eszk6zok valtozasai 0 8 (8)
Adofizetési kotelezettség 0 0
Miikodési tevékenységbdl szarmazé nettod
pénzeszkoz-viltozas (16 557) 371) (16 186) 97,76
Befektetési tevékenység 0 0
Targyi eszk6z0k és immaterialis javak beszerzése 0 0 0
Targyi eszkoz0k és immaterialis javak kivezetése 0
Kapott kamatok 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé nettd 0 0
pénzeszkoz-valtozas
Finanszirozasi tevékenység 0 0
Részvénykibocsitasbol 28184 28 184 100,00
Fl'nanszu'?zaST teve'kenysegbol szarmazo netto 28 184 28 184 100,00
pénzeszkoz-valtozas
Pénzeszko6zok valtozasa 11 627 37) 11998 103,19
Pénzeszk6zok allomanya idSszak elején 668 1039 (371) (55,54)
Pénzeszk6zok allomanya idészak végén 12 295 668 11 627 94,57

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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A részvénykibocsatasbol szarmaz6 pénzeszkozok elegendd forrasul szolgaltak a korabban keletkezett, 2019.
december 31-én mar lejart kotelezettségek és a beszamolasi idGszakban keletkezett kotelezettségek hataridében
torténd kiegyenlitésére.

6. SAJAT TOKE VALTOZAS

Jegyzett Toketartalék Eredmé’ny- Osszesen
téke (eFt) (eFt) tartalék (eFt)
(eFt)
Sajat t6ke 2018.12.31. 20 980 0 (21063) (83)
2019. évi veszteség (11 492) (11 492)
Sajat t6ke 2019.12.31. 20 980 0 (32 555) (11 575)
|
Sajat t6ke 2019.12.31. 20 980 0 (32 555) (11 575)
Részvénykibocsatas 208 27977 28 185
2020.006.30. félévi veszteség (6 721) (6 721)
Sajat t6ke 2020.06.30. 21188 27 976 (39 275) 9 889
2020.06.30/2019.12.31. mutatok
Sajat téke valtozds (eFt) 208 27976 (6 721) 21 464
Sajat téke valtozas (Yo) 0,98 100,00 17,11 217,05

A Tarsasag jegyzett t6kéje 2020.06.30-an 21.188 eFt, sajat t6kéje ugyanezen idGszakban 9.889 eFt. A
sajat tGke jegyzett t6ke aranya 46%. A Tarsasag sajat t6ke aranya a beszamolasi id§szakban olyan
mértékben csokkent a jegyzett t6ke mértékéhez viszonyitva, mely a Tarsasag menedzsmentjének és a
Tarsasag Tulajdonosainak tovabbi intézkedését igényli.

7. A 2020. JUNIUS 30-CAL ZARULT IDOSZAK KIEGESZITO MEGJEGYZESEI
71  ALTALANOS INFORMACIOK ES A BESZAMOLO ALAPJA

Az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvainosan Mikod6 Részvénytarsasdg ezuton nyilvanossagra hozza 2020.
junius 30-1 nem auditalt évkozi jelentését. A jelentés a Tarsasagnak az Eurdpai Uni6 altal befogadott IFRS 1 A
Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elsé alkalmazasardl sz6lé Standard szerint elkészitett, 2020. junius

30-val végz6d6 id6szakra vonatkozo pénziigyi kimutatasait tartalmazza.

A Tarsasag a szamviteli kimutatdsait 2017.01.01-t6] kezd6déen a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi
Standardoknak megfelel6en vezeti a torvényi elbirasoknak megfeleléen, és hivatalos kimutatasait is ezen az

alapon késziti. Prezentacios pénzneme a magyar forint (HUF).

A Tarsasag a 2017.01.01-1 adatok, mint nyit6 IFRS adatok, nemzetk&zi pénziigyi beszamolasi standardok szerinti
atforgatasat elkészitette, illetve kialakitotta az ennek megfelel6 szamlarendjét és tzleti modelljét is. Ettél kezdve

az IFRS el6irdasoknak megfelel6en kialakitott szamlarendben torténik a gazdasagi események kdnyvelése.

Megfelel6ségre vonatkozo nyilatkozat

A Vezetés Kkijelenti, hogy jelen pénziigyi kimutataisok a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziiltek.

Az JFRS standardok 2016. januar 1-jét6l érvényes moddosuld szabalyainak illetve 1j standardok
bevezetésének hatasa a pénziigyi kimutatasra

A Tarsasag pénziigyi kimutatasainak elkészitése soran alkalmazza az IFRS 9 el6irasait.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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7.2  FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

Az alabbiakban kertilnek bemutatasra az IFRS szerinti pénzligyi kimutatisok elkészitése soran alkalmazott
jelentGsebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kovetkezetesen kerlilnek alkalmazasra az éves
beszamoldinkban. A pénziigyi beszamolé Osszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a
kovetkezbk:

Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek
A Tarsasag beszamolasi pénzneme a magyar forint.

Arbevétel
A szolgaltatasnyujtasbol kapcsolatos bevételeket tartalmazza.

Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszk6zok halmozott értékesOkkenéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek bemutatasra. A
halmozott értékcsbkkenés magaban foglalja az eszkdz folyamatos hasznalataval, mikddtetésével kapcsolatban
felmerilt terv szerinti értékcs6kkenés, valamint az eszkéz nem vart, rendkivili esemény miatt bekévetkezett
jelentés mértékd megrongaldédasa, sériilése miatt elszamolt terven felili értékesdkkenés elszamolt kdltségeit.

A targyl eszk6zok bekertlési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat vallalkozasban végzett
beruhdzas esetén a felmerilt anyag- és bérjellegii koltségek és egyéb kozvetlen koéltségek. A targyi eszkoz
beruhazashoz felvett hitel utan elszamolt kamat az eszkéz bekertilési értékét noveli az eszkéz rendeltetésének
megfelel$ allapotba kertiléséig.

A targyi eszk6zok konyv szerinti értéke meghatirozott idSkézonként feliilvizsgalatra keril, annak érdekében,
hogy megallapitsak, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az eszk6z valds, piaci értékét, mivel ez
esetben terven felili leirds elszdmolasa sziikséges az eszkoz valds, piaci értékéig. Az eszkdz valds, piact értéke az
értékesitési ar, illetve az eszkdz haszndlati értéke kozil a magasabb. A hasznalati érték az eszkdz altal generalt
jovébeni pénzaramlasok diszkontalt értéke.

A targyi eszk6zOk javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a karbantartasi kiadasokat terhelik.
Az értékndveld beruhdzasok és a feldjitasok aktivalasra kertlnek. Eladott, illetve nullara leirt, haszndlaton kiviili
eszk6z6k bekeriilési értéke és halmozott értékestkkenése kivezetésre keril. Minden ilyen médon keletkezd
esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszkézok hasznos élettartama alatt linedris moédszerrel irja le. Az élettartam
eszkozesoportonként a kovetkezo:

Gépek, berendezések 3-7 év
Szamitastechnikai eszk6z6k 3év

A hasznos élettartamok és az értékesokkenési modszerek legalabb évente feltlvizsgalatra keriilnek az adott
eszk6z altal nydjtott tényleges gazdasigl haszon alapjan. Sziikség esetén a moédositas a targyévi eredménnyel
szemben kerdl elszamolasra.

Ertékvesztés

A Tarsasag minden beszamolasi id6szak végén felméri, hogy barmely eszkéz esetében tortént-e értékvesztésre
utalé valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Tarsasag megbecsiili az eszkdz varhaté megtériilési értékét.
Egy eszkoz, vagy pénztermel6 egység varhaté megtériilési értéke az értékesitési koltségekkel cskkentett valds
érték és a hasznalati érték kozil a magasabb. A Tarsasag az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az
eszk6z varhaté megtérilési értéke alacsonyabb, mint a koényv szerinti értéke. A Tarsasig a szlkséges
kalkulacidkat a hossza tavia jovébent cash-flow tervek megfelel6 diszkontaldsa alapjan késziti.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az tizleti kombindcié soran megszerzett immaterialis
javak pedig valds értéken kertlnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kdnyvekbe valé felvételre abban az
esetben kertl sor, ha az eszkéz hasznalata bizonyithatéan j6vébeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és
annak koltsége egyértelmien meghatarozhato.

A bekertlést kévetben az immaterialis javak vonatkozasaban a bekertilési érték modell iranyadd. Ezen eszk6z6k
élettartama véges vagy nem meghatirozhatd. A véges élettartamu eszkézok amortizacidja linedris modszerrel
torténik az élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjan. Az amortizacids id6szak és az amortizacié modszere
évente feltlvizsgalatra keriil a pénziigyi év végén. A sajat el6allitast immaterialis javak, a fejlesztési kdltségek
kivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmertlésik évében elszamoldsra keriilnek az eredménnyel
szemben. Az immaterialis javak évente feltlvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a
jovedelemtermeld egység szintjén.

Kovetelések

A kovetelések a becstlt veszteségekre képzett megfelelé mértékd értékvesztéssel csdkkentett nomindlis értéken
szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fennallé kinnlevéségek teljes kord feliilvizsgalata alapjan becslés
készult a kétes kovetelésekre vonatkozdan.

Pénziigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités:
A gazdalkodé egységnek akkor, és csak akkor kell a pénziigyi eszkdzt vagy a pénziigyi kételezettséget a pénziigyi
helyzetére vonatkoz6 kimutatasiban megjelenitenie, amikor az instrumentum szerzédéses feltételei ra
vonatkozova valnak.

A pénziigyi eszkdz6k szokasos médon torténd vételét vagy eladdsat megfeleléen kell megjeleniteni és kivezetni, a
kotési idSpont szerinti elszamolas vagy a teljesitési idGpont szerinti elszamolas alkalmazasaval. A tarsasdg a kotési
idépontot valasztotta.

Pénziigvi eszk6z06k kivezetése:
A tarsasag egy pénziigyi eszkozt akkor, és csak akkor vezethet ki, amikor a gazdalkodé egység a pénziigyi eszkozt
atadja, és az atadas megfelel a kivezetés feltételeinek.

Egy pénzigyi eszkdz egészének kivezetésekor:

a) a (kivezetés id6pontjaban szamitott) konyv szerinti értéknek; és

b) a kapott ellenértéknek (beleértve barmely kapott Gj eszkozt, csokkentve barmely atvallalt kételezettséggel) a
kilénbozetét az eredményben kell megjeleniteni.

Amennyiben az atadds nem eredményez kivezetést, mivel a gazdilkodé egység lényegileg az Gsszes, az atadott
eszk6z tulajdonlasaval jaré kockazatot és hasznot megtartotta, az atadott eszkz egészét tovabbra is ki kell
mutatni, és a kapott ellenértékre vonatkozoéan pénziigyi koételezettséget kell megjeleniteni. A késébbi
id6szakokban el kell szamolnia az atadott eszkézon keletkezé barmely jovedelmet és a pénziigyl kotelezettségen
felmeriil6 barmely raforditast.

Fedezetként lekotott értékpapirok kimutatasa:

Amennyiben az atadé nem pénzbeli biztositékot (pl. addssag- vagy tékeinstrumentumokat) nyudjt az atvevének, a
biztositék elszamolasa az atadéndl és az atvevonél attdl fiige, hogy az atvevének joga van-e a biztositékot
értékesiteni, vagy Gjra megterhelni, és hogy az atadd kdvetett-e el szerz6désszegést. A biztositékot az atadénak és
az atvevének az alabbiak szerint kell elszamolnia:

a) amennyiben az atvevének a szerz6dés vagy szokasjog alapjan joga van a biztositékot értékesiteni, vagy djra
megterhelni, az atadénak 4t kell sorolnia az eszkézt a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisdban (pl.
hitelfelvétel alapjaul szolgalé eszkézként, jelzaloggal terhelt tékeinstrumentumként, vagy visszavasarlasi
kovetelésként) a tobbi eszkoztdl elkilonitve;

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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b) amennyiben az atvevé értékesiti a szamara biztositékként felajanlott eszkdzt, az értékesitésbdl befolyd bevételt,
valamint a biztositék visszaadasara vonatkozo6 kotelme valds értékét meg kell jelenitenie;

¢) amennyiben az atadé megszegi a szerz6dés feltételeit, és elveszti jogosultsagat a biztositék visszaszerzésére, ki
kell vezetnie a biztositékot, és az atvevének kell azt megjelenitenie a sajat eszkozeként, kezdetben valds értéken
értékelve, vagy, amennyiben a biztositékot mar eladta, ki kell vezetnie a biztositék visszaadasira vonatkozd
kotelmét;

d) a (c) pontban foglaltakat kivéve az dtadénak tovabbra is nyilvan kell tartania a biztositékot eszkozei kézétt, és
az atvevé nem jelenitheti meg a biztositékot eszkdzként.

Pénziigyi kbtelezettségek kivezetése:

A tarsasiag akkor, és csak akkor tavolithat el a pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatisabol egy pénzigyi
kotelezettséget (vagy a pénziigyi kotelezettség egy részét), amikor az megszlnt — vagyis amikor a szerzédésben
meghatirozott kételemnek eleget tettek, azt eltorolték, vagy az lejar.

A pénziigyi eszk6z6k besorolasa:

A tarsasag a pénziigyi eszkozoket a kés6bbiekben amortizalt bekeriilési értéken, az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken vagy az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolja be a kvetkez6k alapjan:
a) a gazdalkod6 egység altal a pénzlgyi eszk6zok kezelésére alkalmazott lzleti modell; valamint b) a pénzigyi

eszkoz szerz6désbdl eredd cash flow-jellemzoi.

A pénziigyi kbtelezettségek besorolsa:

A tarsasag valamennyi pénziigyi kotelezettséget a késébbiekben amortizalt bekeriilési értéken sorolja be, kivéve
az alabbiakat:

a) ag eredmeénnyel s3emben valos értéken értékelt péngiigyi kitelezettségek. Ezeket a kotelezettségeket, koztik a
kotelezettségnek minGsuls szdrmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valés értéken kell értékelni;

A gazdilkod6 egység a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénzlgyi kdtelezettséget, ha ez relevansabb informacidkat eredményez.

Atsorolas:

A tarsasagnak akkor, és csak akkor kell az érintett pénzlgyi eszkozeit atsorolnia, ha megvaltoztatja a pénzlgyi
eszk6zok kezelésére alkalmazott Gzleti modelljét.

Pénziigyi kételezettséget nem lehet atsorolni.

Kezdeti értékelés:

A vevbkovetelések kivételével egy pénzigyi eszkéz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor a
gazdalkod6 egységnek azt valds értékén kell értékelnie, ndvelve vagy cstkkentve — amennyiben a pénzigyi
eszkOz vagy pénziigyl kotelezettség nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcids
koltségekkel, amelyek kozvetlenil a pénzlgyi eszkéz vagy a pénzigyi kotelezettség kibocsatasinak vagy
megszerzésének tulajdonithatok.

Pénziigyi eszk6zok késébbi értékelése:

A kezdeti megjelenitést kévetben a gazdalkodd egységnek a pénziigyi eszkozt a a kovetkez8k szerint kell
értékelnie:

a) amortizalt bekertiilési értéken;

b) az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken; vagy

¢) az eredménnyel szemben valos értéken.

A gazdalkodé egységnek az értékvesztési kovetelményeket csak az amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi
eszkozokre, valamint az egyéb atfogd jévedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkzokre kell
alkalmaznia.

A gazdilkod6 egységnek a fedezett tételként megjeldlt pénziigyi eszkozre (és adott esetben a portfolid
kamatlabkockazatanak fedezetére vonatkozd valdsérték-fedezeti elszamolas tekintetében az IAS 39 89-94.
bekezdésében) a fedezeti elszamolasi kbvetelményeket kell alkalmaznia.

Pénziigyi kbtelezettségek késébbi értékelése:
A kezdeti megjelenitést kovetden a gazdalkodd egységnek a pénziigyi kotelezettséget az amortizalt bekertilési
értékkel 6sszhangban kell értékelnie.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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Pénziigyi eszk6z6k atsorolasa:

Amennyiben a gazdilkodd egység atsorolja pénziigyi eszkozeit, az atsorolast az dtsorolds iddpontjatil kezdve, a
jovére nézve kell alkalmaznia. A gazdialkodd egység nem allapithatja meg Gjra a korabban mar megjelenitett
nyereségeket, veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

Ha a gazdalkodé egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az amortizalt bekertlési érték értékelési kategdriabdl az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategdridba, a pénziigyi eszkéz valds értékét az atsorolas
idépontjaban kell értékelni. A pénziigyi eszkoéz korabbi amortizalt bekeriilési értéke és valds értéke kozotti
kilonbségbdl ered6 nyereséget vagy veszteséget az eredményben kell megjeleniteni.

Ha a gazdalkodé egység atsorol egy pénziigyi eszkézt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kateg6riabdl az amortizalt bekertilési érték értékelési kategdriaba, a pénziigyi eszkéz atsorolas idSpontjaban
érvényes valos értéke lesz az eszkoz 4j bruttd kényv szerinti értéke.

Ha a gazdilkodé egység atsorol egy pénzigyi eszkézt az amortizalt bekertilési érték értékelési kategbriabol az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt kategoriaba, a pénziigyi eszkdz valds értékét az
atsorolas idépontjaban kell értékelni. A pénziigyi eszkéz korabbi amortizalt bekertilési értéke és valds értéke
kozottl kilénbségbdl eredd nyereséget vagy veszteséget az egyéb atfogd jovedelemben kell megjeleniteni. Az
effektiv kamatlab és a varhaté hitelezési veszteség értékelése nem médosul az atsorolds eredményeként.

Ha a gazdalkodé egység dtsorol egy pénziigyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt kategdriabol az amortizalt bekertlési érték értékelési kategdriaba, a pénzlgyi eszkézt az atsorolas
idépontjiban érvényes valds értéken kell atsorolni. Az egyéb atfogd jévedelemben korabban megjelenitett
halmozott nyereséget vagy veszteséget azonban el kell tavolitani a sajat t6kébdl és a pénzigyi eszkdz atsorolas
idépontjaban érvényes valds értékével szemben ki kell igazitani. Ennek eredményeképpen a pénziigyi eszkoz
értékelése az atsorolds id6pontjaban olyan, mintha mindig is az amortizalt bekertilési értéken értékelték volna. Ez
a modositas érinti az egyéb atfogd jovedelmet, de nem érinti az eredményt, {gy nem 4atsorolas miatti médositas.
Az effektiv kamatlab és a varhato hitelezési veszteség értékelése nem mdédosul az atsorolas eredményeként.

Ha a gazdilkodé egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategoriabdl az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt kategdriaba, a pénzlgyi eszkozt
tovabbra is valos értéken kell értékelni.

Ha a gazdalkod6 egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt kategriabdl az eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategdriaba, a pénzigyi eszkdzt tovabbra is
val6s értéken kell értékelni. A kordbban az egyéb atfogd jovedelemben megjelenitett halmozott nyereséget vagy
veszteséget az atsorolds idSpontjdban atsorolds miatti modositasként at kell sorolni a sajat t6kébdl az
eredménybe.

Nyvereségek és veszteségek:

A valds értéken értékelt pénzlgyi eszk6zon vagy pénzigyi kotelezettségen keletkez6 nyereséget vagy veszteséget
az eredményben kell megjeleniteni, kivéve, ha:

a) fedezeti kapcsolat részét képezi

b) tékeinstrumentumba torténé befektetés, amely kapcsan a gazdalkodé egység tgy dontott, hogy a befektetés
nyereségeit és veszteségeit az egyéb atfogd jévedelemben mutatja ki;

¢) az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjelolt pénziigyl kotelezettség, és a gazdalkodd egység az
egyéb atfogd jovedelemben kételes bemutatni a széban forgd kotelezettség hitelkockdzatinak valtozasai altal
gyakorolt hatast; vagy

d) az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkéz, és a gazdalkodd egység az
egyéb atfogd jovedelemben koteles megjeleniteni a valos érték egyes valtozasait.

Az osztalékot csak akkor szabad meg jeleniteni meg az eredményben, ha:

a) a gazdalkod6 egység osztalékhoz val6 jogat megallapitottak;

b) val6szind, hogy az osztalékkal kapcsolatos gazdasagi hasznok befolynak a gazdalkodé egységhez; és
¢) az osztalék 6sszegét megbizhatban lehet mérni.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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Tokeinstrumentumokba térténd befektetések:

A kezdeti megjelenitéskor a gazdalkodé egység visszavonhatatlanul dénthet ugy, hogy az e standard hatékérébe
tartozo, nem kereskedési céllal tartoit tGkeinstrumentumba torténd befektetés valos értékének késGbbi valtozasait az
egyéb atfogd jévedelemben mutatja be, feltéve, hogy a t8keinstrumentum nem mindsil egy tzleti kombinacid
telvasarloja altal megjelenitett fiiggs ellenértéknek.

Az eredménnvel szemben valds értéken értékeltként megjel6lt pénziigyi kbtelezettségek
A gazdilkod6 egységnek az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjellt pénziigyi kotelezettségen
keletkez6 nyereséget vagy veszteséget kell bemutatnia, az alabbiak szerint:
a) a pénzlgyi kotelezettség valds értékében bekovetkez6 azon valtozas Osszegét, amely az adott
kotelezettség hitelkockdzat-valtozasanak tulajdonithatd, az egyéb atfogo jévedelemben kell bemutatni
b) a kotelezettség valds értékében bekovetkezett valtozas maradék Osszegét az eredményben kell
bemutatni, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-véaltozasa hatdsainak kezelése
szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy névelné azt az eredményben.
A gazdalkod6 egységnek az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjelSlt hitelnyujtasi
clkotelezettségeken és pénziigyi garanciaszerzédéseken keletkezd valamennyi nyereséget és veszteséget az
eredményben kell bemutatnia.

Pénzigvi eszk6z0k besorolasa a Tarsasdg esetében:

2016.12.31-ig:
Az TAS 39 standard hatokérébe tartozé pénziigyi eszkozok koziil a Tarsasiag az alabbi pénziigyi eszkozokkel
rendelkezik
1) Kolesondk és kovetelések, amelyek amortizalt bekertilési értéken keriilnek értékelésre. A pénziigyi
eszk6zok megjelenitésekor azok kezdeti értékelése valds értéken torténik.
2)) Ertékesithet6 pénziigyi eszkoz0k: amelyek értékelése valos értéken a sajat tékével szemben torténik.
3.) Kereskedési céllal tartott értékpapirok: amelyek értékelése valos értéken a nyereséggel vagy veszteséggel
szemben torténik.

A Tarsasag minden fordulénapon megvizsgilja, hogy a pénziigyi eszkozre, vagy eszk6zok csoportjara
értékvesztést sziikséges-e elszamolni. Amennyiben az amortizalt bekertlési értéken kimutatott eszkdzoknél
felmeril olyan korilmény, hogy értékvesztés elszamolasa sziikséges, annak mértéke az eszkéz nyilvantartasi
értéke és az eszkoz jovobeni pénzaramainak eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt Gsszegének killonbsége. Az
értékvesztés az eredménykimutatisban, illetve a sajat tékében jelenik meg. Amennyiben a késSbbiekben az
elszamolt értékvesztés Osszege csdkken, az visszairdsra keriil, azonban csak olyan mértékben, hogy az eszkéz
nyilvantartasi értéke ne haladja meg a fordulénapi amortizalt értékét.

2019.01.01.-t61:

2019.01.01-t6] kezd6édben a Tarsasag pénzigyi eszkozeit az IFRS 9 szabalyai szerint sorolta be. (EFRAG
European Financial Reporting Advisory Group ajanlasa értelmében 2016. 01 hénaptdl kezdSdben javasolt a
Standard alkalmazasa, figgetlenil attdl, hogy kotelezé érvénnyel csak 2019.01.01-vel fog hatalyba lépni).

A Tarsasag tzleti modellje értelmében valamennyi pénziigyi eszkézét a kettds céllal tartott (szerzédéses cash-
flow-k realizaldsa illetve értékesités céljara tartott) pénzigyi eszk6z6k kozé sorolta be.

Ennek értelmében a Tarsasag pénziigyi eszkozei valds értéken jelennek meg a pénziigyi kimutatasokban, a
kapcsol6do koltségek eredményben trténd elszamolasa mellett.

Pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisa a kovetkezd pénziigyi kotelezettségeket tartalmazza:
szallitok és egyéb rovid lejaratd kotelezettségek, kélesonok, hitelek.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Az egy részvényre juté hozam meghatarozasa, a Tarsasag eredményének és a részvényeknek a visszavasarolt sajat
részvények id6szaki atlagos allomanyaval csékkentett allomanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jut6 higitott eredmény hasonléan keril kiszamitisra, mint az egy részvényre juté eredmény. A
szamitasnal azonban figyelembe veszik az &sszes higitasra alkalmas forgalomban 1évé részvényt a
torzsrészvények utan kioszthaté hozamot megnévelve az adott id6szakban figyelembe vehetd atvaltoztathatod
részvények osztalékaval és hozamaval, médositva az atvaltasbél ered6 tovabbi bevételekkel és raforditasokkal, - a
forgalomban 1év6 részvények silyozott atlagos darabszamat megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott
atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az dsszes atvaltoztathat6 részvény atvaltasra kertilne.

Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivilli kételezettségek nem szerepelnek az éves beszamol6 részét képzé mérlegben és eredmény
kimutatdsban, hacsak nem tzleti kombinacidk soran szerezték. A kiegészité mellékletben keriilnek bemutatésra,
kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kiviili
kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képezd mérlegben és eredmény kimutatasban,
de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlasa valészinGsithetd, a kiegészité mellékletben kimutatasra keriilnek.

Osztalék
Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jévahagyjak.

Pénziigyi miiveletek eredménye
A pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos bevételeket és raforditasokat tartalmazza.

Tarsasagi ado, halasztott ado

A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szolo torvény alapjan, valamint a helyi iparGzési add
rendelet altal meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval kertil médositasra. A
tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és halasztott ad6elemeket tartalmaz.

A foly6 évi adofizetési kotelezettség a targyévi adézandé nyereség alapjan kertil meghatarozasra. A Tarsasag folyo
adofizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjaig hatilyban 1évé vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés
egyenértékdl a hatalyba 1épéssel) adokules alapjan kertil meghatirozasra. A halasztott adé szamitisa a
kotelezettség modszer szerint keril kiszamitasra.

Halasztott ad6 azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoléban t6rténd, illetve az
adotorvény szerinti elszamolasaban id6beli killénbség adédik. A halasztott adokovetelés és kotelezettség
megallapitasa azon évek adékételes bevételére vonatkozd addkulesok felhasznalasaval torténik, amikor az idSbeli
kilonbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott addkételezettség és kovetelés mértéke tiikrozi a
Tarsasagnak a mérleg fordulonapjan fennalld, az addeszkozok és kotelezettségek realizalodasanak modjara
vonatkozo becslését.

Halasztott adokdvetelés a levonhaté idSbeli eltérések, a tovabbviheté adékedvezmények és negativ adodalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszintsithetS, hogy a Tarsasag a j6vSbeni tevékenysége
soran adodalapot képzé nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adéeszkéz érvényesithetd.

Minden mérleg fordulénapon a Tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adéeszkozoket,
valamint az elismert ad6eszkozok kényv szerinti értékét. A korabban mérlegbe fel nem vett kévetelések azon
részét allomanyba veszi, amely varhatéan megtérillhet a jGvSbeni nyereségaddjanak csOkkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Tarsasig halasztott add kovetelését, amely Osszeg megtériilésének
fedezetére, varhatéan adézott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Fordulénap utani események
Azok a beszamolasi id6szak vége utan bekovetkezett események, amelyek pétldlagos informaciot biztositanak a
Tarsasag beszamolasi id6szakanak végén fennallé kortlményekrél (modositd tételek), bemutatasra kertiltek a

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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beszamoloban. Azon beszamolasi idészak utani események, amelyek nem moédositjak a beszamolé adatait, a
kiegészité mellékletben kertilnek bemutatdsra, amennyiben 1ényegesek.

Céltartalékok és fiiggd kotelezettségek

A Tarsasag céltartalékot képez a mérleg fordulénapjan fennallé minden olyan kotelezettségére, amelynek
Utemezése vagy Osszege bizonytalan.

A Tarsasag fiiged kotelezettségként mutatja be illetve teszi kozzé a kiegészité mellékletében az olyan
kotelezettségeit, amelyeknek Osszege megbizhatéan nem becsiilhetd, illetve nem valészind, hogy a kotelem
teljesitése gazdasagi erbforrasok kidramlasat fogja eredményezni.

Cash Flow kimutatas

A Tarsasag a Cash-Flow kimutatasat az alabbi csoportositasban mutatja be:
- mukdodési tevékenység CF
- befektetési tevékenység CF
- finanszirozasi tevékenység CF

Az egyes tevékenységkategoridkhoz sorolhat6 tranzakcidk az IAS 7 Standard besoroldsanak megfelel6en térténik.
Amennyiben egy tranzakcié tobb elemre kilénitheté el, Ggy abban az esetben elkilénitve szerepel a CF
kimutatasban is.

Munkavallaléi juttatasok

Az IAS19 Standard értelmében a munkavallaléi juttatasok elszamolasa és kézzététele a Tarsasag beszamolojaban
torténhet rovid tavu juttatasként, hossza tavu juttatasként, illetve munkaviszony megszinéséhez kapcsolodd
juttatasként, valamint végkielégitésként.

Szamviteli becslések és hibak javitasa

Szamviteli becsléseket az aldbbi tertileteken alkalmazunk:
- kovetelések értékvesztésének a megallapitasa
- pénzlgyi instrumentumok valés értékének a megallapitasa
- céltartalék Osszegének a megallapitisa
- értékesOkkenés szamitasakor a varhato élettartam és a maradvanyértékek szambavételekor

Amennyiben a fenti szamviteli becslésekben valtozas kévetkezne be valamilyen 4j informacié vagy fejlemény
miatt, 4gy az ezek nem mindsiilnek hibajavitisnak az IAS Standard értelmében és jovére nézé alkalmazassal
javitjuk Sket.

Korabbi id6észak hibai:
- Bgy gazdasagi esemény kihagyasa vagy téves bemutatisa a Tarsasag egy vagy tobb korabbi idGszaki
pénziigyi kimutatasaban.
- Olyan megbizhat6 és helyes informaciok helytelen felhasznalasbol szarmaznak:
- amelyek mar a rendelkezésre alltak,
- amelyekrdl ésszertien elvarhato lett volna, hogy beszerezzék és figyelembe vegyék a hatasait.

Amennyiben a fenti hibahatasok mértéke 1ényeges, azaz egyenként vagy egyiittesen képesek a felhasznaléknak a
pénziigyi kimutatasai alapjan hozott dontéseit befolyasolni, ugy visszamendleges alkalmazassal javitani kell a mar
kozzétett beszamolokat. Kivéve, ha a hiba javitasa kivitelezhetetlen.

Valos értékek hierarchia szintjei

A valds érték hierarchia alkalmazdisa:
- az eszk6z vagy kotelezettség tézsdén jegyzett ara

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.



13
Els6 Hazai Energia-portfolidé Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag
2020. 1. féléves jelentése

- a hasonl6 eszk6zok és kotelezettségek t6zsdén jegyzett arai, nem aktiv piacokon jegyzett arai, tézsdei ar jellegli
adatok (hozamgorbe stb.), piaci adatokbdl szarmaztatott, vagy megerdsitett adatok
- nem megfigyelhetd, feltételezett vagy becstilt adatok

Fentiek alapjan:

Allamkétvények esetében: (1. szint)
AKK altal kozzétett eladasi arfolyam (elsédleges forgalmazok altal elért arszintekbdl szamitott érték)

T6zsdén jegyzett részvénvek esetében: (1. szint)

BET honlapjan koézzétett fordulénapi eladasi arfolyam, figyelembe véve a kotések és a zardkészletiink
mennyiségét is.

Egvéb értékpapirok esetén: Feltételezések, becslések, illetve egyéb rendelkezésre all6 informaciok alapjan.

7.3  KRITIKUS KONYVVITELI BECSLESEK ES DONTESEK

A becslések és dontések folyamatosan kiértékelésre keriilnek, multbeli tapasztalatokon alapulnak és az
aktualis piaci feltételek és egyéb tényezOk szerint kertilnek alkalmazasra.

Kritikus kényvviteli becslések és feltételezések

A vezetbség a jovire vonatkozd becsléseket és feltételezéseket tesz. Az eredményként létrejott kényvviteli
becslések a definicié szerint ritkdn esnek egybe a valds eredményekkel. Az alabbiakban Gsszefoglalasra
keriilnek azon becslések, feltételezések és vezetéi dontések, amelyek kockazatot tartalmaznak az eszkdzok
és forrasok konyv szerinti értékének alakulasara a kbvetkezé években.

A valés érték becslésére vonatkozoé {6 vezet6i feltételezések
A Tarsasag a mérlegforduld napon fennallé becslési bizonytalansagokkal kapcsolatosan az alabbiakat teszi kdzzé:

4B Vagvyonkezel§ Zrt. ,f.a.”

A Tarsasag 1.300 db, egyenként 100.000 Ft névértékd részvényt birtokol a felszamolas alatt 1évé tarsasdgban. A
fordulénappal kimutatott piaci érték 0 Ft, mert el6z6 években 6sszesen 130 MFt veszteséget szamolt el ezen
befektetése utan a Tarsasag.

A tarsasig 2019.02.19. napjatol az 1.FpK.1984/2018/7 szamu birdsagi hatirozat alapjan felszamolas ald kerdilt.

A 4B Vagyonkezel6 Zrt felszamoldja az Absolut Reorg Zrt. (cime: 1074 Budapest, Dohany utca 14.),
felszamolobiztosa Valyi Attila. A felszamol6tdl nem kaptunk friss, aktualis informaciot, de arra tekintettel, hogy
a Tarsasag tobb jogszabalyi megfelelésnek sem tett eleget, biztosra lehet venni, hogy a felszamolas végezetével a
Tarsasag mint tulajdonostars részére kifizetés nem fog torténni.

ACCESS Alapok

A Tarsasag 3.648.435 db ACCESS Pénzpiaci Deposit Nyiltvégli Befektetési Alap ,,IL” sorozatu befektetési
jeggyel rendelkezik. Az ACCESS PP Deposit ,IL” sorozati befektetési jegyek Alapkezel6je az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zzt. volt, Letétkezel6 Bankja a K&H Bank Zrt.

A befektetési jegyek 2020.06.30-an kimutatott piaci értéke 0 Ft, mivel el6z6 években Osszességében 8.042 eFt
piaci érték korrekciét szamolt el ezen befektetése utan Tarsasagunk.

A piaci veszteség prognosztizalasinak okai a kovetkez$ események voltak: a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél szol6 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban Kbftv.)) 75. § (1) bekezdése alapjan az ACCESS
Befektetési Alapkezelé Zrt. 2017. marcius 22-t8l kezd6dben megszlnési eljaras alatt allt, amely alapjan a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiggesztésre keriilt. Az Alapkezel6 2019. februar havi, 2019.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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februar 28. napjan kozzétett portfolié jelentése szerint az 1 db ILL sorozati befektetési jegyre juté nettd
eszkozérték 1,6962 Ft volt.

A Magyar Nemzeti Bank mint Feligyelet az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. befektetési szolgaltatasi
tevékenység végzésére vonatkozé engedélyét H-JE-I11-24/2019. szama (2019. aprilis 29.) hatarozataval
visszavonta. Az Alapkezel6 ezen id6épontot kévetSen az Alapok képviseletére és kezelésére nem volt jogosult.
Ennek kovetkeztében a Feliigyelet hatarozatara figyelemmel és Kbftv. vonatkozé rendelkezései értelmében a
K&H Bank Zrt. mint a megszinés alatt all6 Access Pénzpiaci Deposit Nyiltvégl Befektetési Alap letétkezelSje
folytatja le az Alap megszinési eljarasat, és egyben ellatja az Alapkezeld helyett az Alap torvényes képviseletét. A
K&H Bank Zrt. mint Letétkezel$ az Alap nett6 eszkozértékét a honlapjan teszi k6zzé, és itt ad tajékoztatast a
megszinési eljaras allasarol,

A K&H Bank Zrt. jelentése szerint az ACCESS PP Deposit ,,IL” sorozati befektetési jegyeinek 1 jegyre jutd
netté eszkdzértéke 2019. december 31-én 0,015942 Ft volt. A Letétkezelé 2020. junius 19-én kozzétett portfélio
jelentése szerint az 1 jegyre jutd nettd eszkézértéke 2020. majus 29-én 0,015937 Ft volt.

A fentick alapjan a befektetési jegyek vonatkoztatdsaban a teljes értékvesztés kockazata jelentSs.

”»

ERB Eszak-magyarorszagi Regionalis Bank Zrt. ,f.a.

A Tarsasag a 200 MFt alarendelt kélesénre — a korabbi években mar - teljes értékvesztést szamolt el.

A 2016. aprilis 28-an kozzétett tdjékoztatds szerint az ERB Eszak- magyarorszagi Regionalis Bank Zrt. ,,fa”
felszamol6ja dltal készitett ,k6zbensé métleg, jelentés és vagyonfeloszt251 javaslat” szerint mintegy 53 Mrd Ft
értékben tortént hitelez6i 1genybe]elentes az ERB Eszak- magyarorszagi Regionalis Bank Zrt. ,,fa”részére, ebben
szerepel a tarsasag altal az ERB Bank Zrt. szamara nytjtott 200 MFt alarendelt koleson is, illetve az OBA altal
biztositott betétek kartalanitasi kotelezettség ald tartozé betétrészei, mintegy 40,1 Mrd Ft értékben.

Ezzel szemben az 1. szamu kézbensé felszamolasi mérlegben szereplé feloszthat6 Gsszeg mintegy 4,977 Mrd Ft,
és a jogszabalyokban meghatarozott felosztasi mod szerint elészér az OBA altal biztositott betétek kartalanitasi
kotelezettseg ala tartozo betétrésze kertll (részben) kielégitésre, tehat az alarendelt kdlesonre nem fog kifizetés
torténni az ERB Eszak- magyarorszagi Regionalis Bank Zrt. ,,fa”részérdl.

A Févirosi Torvényszék 32.Fpk.887/2015/175. szamu végzésével jovihagyta a felszamolé PFSN Kft. a 2017.
november 30-i fordulénapra vonatkozé II. szamu kézbensé felszamoldsi mérlegét. Ennek értelmében a
feloszthaté vagyon 5,792 MrdFt, amelybdl a felszamold 2,397 MrdFt tartalékot koteles képezni, a fennmaradd
3,395 MrdFt-ot az OBA részére koteles atutalni. A Tarsasag a Févarosi Torvényszék végzését 2019 november
kozepén kapta kézhez. A fentiek alapjan megerdsithet6 azon korabbi allaspont, hogy a Tarsasag altal nyujtott
alarendelt kdlesontéke nem fog megtériilni a felszamolasi eljarasban.

VITOSA Magvar-Bolgar Befektetési Zrt.

Tarsasagunk tulajdonaban 30 db, egyenként 100.000,-Ft névértékd VITOSA részvény van. A Tarsasag jegyzett
tékéje 14.500 eFt.

A VITOSA Zrt. befektetési tevékenységet évek Ota nem folytat, a Tarsasag aktiv gazdalkodast nem folytat,
passziv allapotban van. A Tarsasag likvid, pénzeszkozei elegendbek a kotelezettségei teljesitésére, csédeljaras vagy
felszamolasi eljaras veszélye a Tarsasaggal kapcsolatosan nem all fenn. A Tarsasidg az elmult években ennek
megfelel6en kismértékben veszteséges gazdalkodast folytatott, sajat t6kéje folyamatosan cskkent.

A cég legfontosabb adatai az elmalt években:

Megnevezés / Ev 2016.12.31. 2017.12.31. 2018.12.31.
Adozott eredmény - 1.964 ¢Ft - 2471 ¢Ft - 667 eFt
Jegyzett t6ke 14.500 eFt 14.500 eFt 14.500 eFt
Sajat t6ke 15.766 eFt 13.293 eFt 12.626 et

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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Tekintettel az elmult évek veszteséges gazdalkoddsara és a Tarsasag tOkevesztésére, a sajat tékének a jegyzett téke
értékét el nem éré mértékére, a befektetés fokozott figyelemmel kisérése és a 2019. évi gazdalkodasi eredmények
alapjan esetleges piaci korrekcidja indokoltta valhat.

A koronavirus jarvannyal kapcsolatosan kihirdetett veszélyhelyzet kévetkeztében a gazdasagi tarsasigoknak a
2019. évi mérlegbeszamoléjukat legkésébb 2020. szeptember 30. napjaig kell kdzzétenniitk. A VITOSA Zrt.
2019. évi mérlegbeszamoldjanak tervezetét 2020 szeptember kozepén kaptuk kézhez, a Tarsasag 2020.
szeptember 27-1 hatarozatképtelen kézgyilését kvetSen a megismételt kdzgyillés megtartasara 2020. szeptember
30-an keril sor. Ennek megfeleléen a 2019. évi adatok elézetesnek tekintend6k, melyek a kévetkezdk: az
értékesités nettd arbevétele 12 eFt, ad6zott eredménye -858 eFt (veszteség), sajat téke nagysaga 11.768 eFt.

Ennek alapjan a Tarsasag befektetése értékének felértékelése nem indokolt.

7.4 PENZUGYI KOCKAZATI TENYEZOK
Piaci kockazat

A piaci kockazat az a kockazat, amely szerint az olyan piaci arakban bek&vetkezs valtozas, mint amilyenek a
devizaarak, kamatlabak ¢és a részvényarfolyam, befolyasolhatjadk a Tarsasag bevételét vagy pénzigyi
eszkozeinek értékét. A piaci kockazat menedzselés célja a piaci kockazatnak valé kitettség menedzselése és
ellendrzése elfogadhaté paraméterek kézott, a megtériilés optimalizalasa mellett.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat az a kockazat, amelynek bekdvetkezte soran a Tarsasag nem tud eleget tenni pénziigyi
kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag oly moédon tudja likviditdsat
megtartani, hogy folyamatosan figyeli és ellen6rzi a mindenkori megfelel6 likviditast.

A pénziigyi kotelezettségek lejarati bontas szerint az alabbiak (eFt):

2019.12.31 <l1hénap 1-3hénap  3-12 hénap 1-5 év Osszesen
Forrasok
— Szallitok és egyéb pénziigyi két. (adé fiz. kot. nélkiil) 12 266 12 266

— Munkavillal6kkal szembeni kotelezettségek -

Pénziigyi kételezettségek 6sszesen 12 266 12 266

A Tarsasag 2020. januar-februar hénapban a fenti 30 napon belil esedékes kételezettségeinek eleget tett.

2020.06.30. <1hénap 1-3 hénap héii;z) 1-5év  Osszesen
Forrasok

— Szallitok és egyéb pénziigyi kot. (ad6 fiz. kot. nélkil) 2 430 2 430
— Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek - R
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 2430 2430

A Tarsasag 2020.06.30-an fennall6 30 napon beliil esedékes fizetési kotelezettségeinek a beszamold
készitésének id6pontjaig maradéktalanul eleget tett, lejart kotelezettséggel nem rendelkezik.

Arfolyamkockazat

A Tarsasag 2020.06.30-an deviza betéttel nem rendelkezik, igy tevékenysége az arfolyamkockazatnak nem kitett.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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Kamatlab kockazat

A Tarsasagnak hitel- vagy kdlcsontartozasa nincsen, igy a kéleson kamatlab kockazat nem jelentkezik.

Hitelkockazat

>

A Tarsasag 200.000 cFt tartés kolesont nydjtott a jelenleg felszamolas alatt 1évé ERB Zrt. | fa.” részére. A
koleson dsszege utan 100 % értékvesztés elszamolasra kertlt a korabbi években, igy hitelkockazati kitettség nem
mertl fel.

Erzékenység és piaci kockazat vizsgalat

A Tarsasag az idén nem rendelkezik piaci kockazatot tartalmazé pénziigyl eszkozzel, mert eszkdzei utan 100 %
értékvesztést mar elszamolt a korabbi években.

7.5 A VALLAKOZAS FOLYTATASA

A Tarsasagnal a 2019-ben elhatirozott t6keemelés kovetkeztében a likviditds és a sajat téke-jegyzett tSke
jogszabalynak megfelel6 aranya helyreallitasra kertilt. A Tarsasag tulajdonosai ily médon a tovabbi mikodéshez
sziikséges pénziigyi forrast a Tarsasag rendelkezésére bocsatottak.

A Tarsasag tulajdonaban 1évé értékpapirok és kovetelések tekintetében a folyamatos figyelemmel kisérés, a
felszamolokkal val6 kapcsolattartas és informaciok értékelése a Tarsasag feladata maradt 2020-ban is.

A Tarsasag operativ vezetésének elsédleges feladata a beszamolasi id6szakban a folyamatos midkodés
fenntartasa, a meglévé szerzédések attekintése és szitkség esetén Uj szerz6dések megkStése volt.

Az operativ vezetés masodlagos feladata olyan tzleti lehetSségek felkutatsa, ezek tékesziikségletének
kimunkalasa, mely a Tarsasag részére a j6vSben — tovabbi t6kebevonds dtjan - lehetévé teszi olyan 4j portfolio-
clemek beszerzését, melyek a nyereséges gazdalkodast a tovabbiakban biztosithatjdk.

7.6 A 2020. JUNIUS 30-CAL ZARULT IDOSZAK FOLYAMAN TORTENT JELENTOS ES NEM
SZOKASOS ESEMENYEK

A Tarsasag 2019.12.11-1 kozgytlése dontdtt az alaptSke 1j részvények zartkoérd forgalomba hozataldval t6rténd
felemelésének elhatarozasardl. A t6keemelés eredményének kihirdetése 2020.01.6-an tértént meg, igy a 2020. évi
évkozi beszamol6 a tékeemelést mar tartalmazza.

A Tarsasag alaptSkéje jelenleg 519.512 db, A sorozatd, 1 szavazatra jogosito, egyenként 40,-Ft névértékt névre
52016 dematerializalt torzsrészvénybdl és 10.200 db B sorozatd, 10 szavazatra jogositd, egyenként 40,-Ft
névértékd, névre sz6016 dematerializalt szavazatelsébbségi részvénybdl all (jegyzett téke Gsszesen 21.188 eFt).

7.7 A 2020. JUNIUS 30-IG BEKOVETKEZETT RENDKIVULI ESEMENYEK

A Tarsasag 2020. marcius 10-1 Kozgytlésén ) Igazgatosagi és Feliigyel6 Bizottsagi tagok megvalasztasara kerilt
sor. Lasd. 8. pont.

A Tarsasag mkoédését befolyasold rendkivili tényezé a COVID-19 jarvany kévetkeztében 2020. marcius 11.
napjan bevezetett egészségligyi veszélyhelyzet volt. A gazdasagi élet szamos terlletén cskkent a termelés,
szolgaltatas volumene, jelentésen csékkentek a gazdasagi vallalkozasok bevételei. Sok teriileten a stratégiai
dontések meghozatalat felfiiggesztették, ez kihatott szélesebb értelemben a nemzeti és nemzetkdzi
tékemozgasokra is.

A Tarsasag szempontjabdl az egészségiigyi veszélyhelyzet kihirdetése azzal a kévetkezménnyel jart, hogy az éves
rendes kozgylés nem volt 6sszehivhatd, a kdzgytlés jogkorébe tartozé dontéseket az Igazgatésag hozta meg.

7.8 MERLEGEN KIiVULI TETELEK

A tarsasagnak mérlegen kiviili kovetelései-kotelezettségei nincsenck.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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7.9 TENYLEGES ES HALASZTOTT ADOK

A Tarsasaga szamitott halasztott adokovetelést nem mutatja ki, ugy {téli meg, hogy a keletkezett
adokévetelést belathatd id6n belil (5 év) nem fogja tudni felhasznalni (veszteséges gazdalkodas).

7.10 IFRS MIATTI ATSOROLASOK ES KULONBOZETEK

Az IFRS—k atsorolasa és a killonbozetek elszamolasa a szabalyok szerint a korabbi években megtortént.

711 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK, VAGYONI ERTEKU JOGOK

A Tarsasag targyi eszk6zokkel sem 2019-ben, sem 2020-ban nem rendelkezett.

7.12 PENZESZKOZOKES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK

A pénzeszkézok alakuldsa 2020. junius 30. és 2019. december 31-én az alabbi:
2020.06.30.  2019.12.31.

(eFt) (eFt) Valtozas

HUF Pénztar 0 0 0
Elszamolasi betétszamla 1 5 11 )
Elszamolasi betétszamla 2 36 867 (831)
Elszamolasi betétszamla 3 12 254 (210) 12 464
Osszesen 12 295 668 11 627

7.13 PENZUGYI ESZKOZOK
A pénziigyi eszk6z6k 2019. december 31-i és 2020. junius 30-1 6sszetétele az alabbi:

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (ezer forintban)

Piaci érték  Bekeriilési Jegyzett t6ke Uit Vellis Gl
2019.12.31 o névérték (Ft) db szam 8y hanyad (  meghatirozésanak
(eFt) érték (eFt) (eFt) Iy q
0) alapja
Pénziigyi eszk6zok
Rovid lejaraty, kettSs céllal tartott értékpapirok (Kereskedési céllal tartott értékpapirok)
7. 7 5
4B Vagyonkezel6 Zit.( Buda Cash B 130000 130 000 000 1300 624 400 20,82 Becslés
Vagyonkezel6 Zzt.)
Vitosa Magyar Bolgar Befektetési Ztt. - 3000 3000 000 30 58 000 5,17 Becslés
Access Alap - 8 042 8 042 245 3648 435 Becslés

Osszesen - 141 042
Vevé és egyéb kovetelések: - -
Penzc:%zk/ozok és pénzeszkoz 668 668
egyenértékesek

Pénziigyi eszk6zok 6sszesen

2019.12.31-én 668 141710

A Tarsasagnak a pénziigyi eszkézeihez kapesoléddan kételezettsége nincs, a tulajdonlasbol értékesités révén
bevételt varhatéan nem fog tudni elérni.
A Tarsasagnak 2019.12.31-én fedezet ald vont értékpapitja nem volt.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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2020.06.30 Piaci érték Bekeriilési névérték db szé Jegyzett t6ke Tll:}aidodni Ylalﬁs ért,élf Kk
. . (eFt ) &rték (eFt ) (Ft ) Szam (eFt ) a?ya megha aro.zasana
(%) alapja
Pénziigyi eszk6zok
Rovid lejaratu, kett8s céllal tartott
értékpapirok ( Kereskedési céllal tartott
értékpapirok)
4B Vagyonkezel6 Zrt.( Buda Cash 130000 130 000 000 1300 624 400 20,82 Becslés
Vagyonkezel6 Zrt.)
Vitosa Magyar Bolgar Befektetési Zrt. - 3000 3000 000 30 58 000 5,17 Becslés
Access Alap - 8 042 8 042 245 3648 435 Becslés
Osszesen 141 042
Vevé és egyéb kovetelések: - -
Penze,szk’ozok és pénzeszkoz 12 295 12 295
egyenértékesek
Pénziigyi eszk6zok 6sszesen
2020.06.30. 12295 153 337

A Tarsasagnak a pénziigyi eszkdzeihez kapcesoléddan kételezettsége nincs, a tulajdonlasbdl értékesités révén

bevételt varhatéan nem fog tudni elérni.

A Tarsasagnak 2020.06.30.-4n fedezet ala vont értékpapirja nem volt.

714 PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

A pénzigyi kotelezettségek Gsszetétele az aldbbi:

Pénziigyi kotelezettségek 2019.12.31. R e
Hosszu lej. kolesonok, pénziigyi lizinget is beleértve: 0
Rovid lejaratu kotelezettségek

Szallitok és egyéb elkotelezettségek:

— Szallitok és egyéb pénziigyi két. (adé fiz. kot. nélkiil) 12 666 12 666
— Munkavallalékkal szembeni kételezettségek -
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 12 666 12 666
Nem pénziigyi kotelezettségek:

— Ad6 tilfizetések @3 3
Osszes kotelezettség 2019.12.31.-én 12 643 12 643
Pénziigyi ktelezettségek 2020.06.30. Valgrst’éll’{ia"i Kﬁnyé:fézlj‘imi
Hosszu lej. kolesonok, pénziigyi lizinget is beleértve: 0
Rovid lejaratu kotelezettségek

Szallitok és egyéb elkotelezettségek:

— Szallitok és egyéb pénziigyi kot. (ad6 fiz. kot. nélkiil) 2430 2430
— Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek -
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 2430 2430
Nem pénziigyi kotelezettségek:

— Ado tilfizetések (24) (24)
Osszes kotelezettség 2020.06.30.-an 2 406 2 406

Ebbél a DVG Zrt. mint kisebbségi tulajdonos felé 2020. junius 30-an fennallé tartozas Gsszege: 45 eFt, mely Gsszeg a jelen

beszamold elkészitésekor mar ki lett egyenlitve.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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7.15 ERTEKVESZTESEK

Az értékvesztések allomanya 2019. december 31-én:

Rovid lejarata
R, e omnt] ot o értékesitésre tartott
Valés piaci érték korrekciok

befektetések
(eFt)

2019.12.31.

Tartésan adott kélesén (Erb Bank ZRt)

Access Alap (8 042)
4B Vagyonkezelé ZRt. (Buda Cash ) (130 000)
Vitosa Magyar Bolgar Befektetési ZRt. (3 000)
Osszesen 2019.12.31. (141 042)

Az idei évben az értékvesztések allomanyaban nem tortént valtozas.

7.16 EGYEB KOVETELESEK PIACI ERTEKENEK ALAKULASA

Valos érték

2019.12.31. Piaci érték Bekeriilési érték meghatérozasinak
(eFt) (eFt) .
alapja
Tartésan adott koleson 0 200 000 Becslés
Vevd és egyéb kovetelések: 0 200 000

Az idei évben valtozas a fentieckben nem tortént.

717 AJEGYZETT TOKE NAGYSAGANAK ALAKULASA

A Tarsasag 2019.12.11-1 kézgyilése dontott a jegyzett tékeemelés elhatirozasardl, a kibocsatas megkezdésérsl.
A t6keemelés eredményének kihirdetése 2020.01.06-an tértént meg, gy a 2020. évi évkozi beszamold a
t6keemelést mar tartalmazza.

A Tarsasag alaptGkéje a tSkeemelés utain 519.512 db, A sorozatd, 1 szavazatra jogosito, egyenként 40,-Ft
névértékd névre szOl6 dematerializalt torzsrészvénybSl és 10.200 db B sorozatd, 10 szavazatra jogosito,

egyenként 40,-Ft névértékd, névre sz6016 dematerializalt szavazat els6bbségi részvénybdl 4ll.

EPS mutaté: A higitott EPS-t és az alap EPS megegyezik egymassal.

2020.06.30. 2019.12.31. Valtozas Valtozas %
Adézott eredmény (eFt) (6 721) (11 492) 4771 (70,99)
Forgalomba 1év6 részvények szama (db) 529 712 524 512 5200 0,98
Alap egy részvényre juté eredmény (0,01) (0,02) 0 0,00
Sajat részvények szama (db) 0 0 0 0

A Tulajdonosi szerkezet alakuldsa 2020.09.17-én a Részvénykonyv alapjan (az 5%-nal nagvobb Tulajdonosok):

Részvényesek Tevékenység Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(db) (%) arany (%o)
Dunaujvarosi Gazdasagi 93.170 17,59% 14,99% Torzsrészvény
Vagyonkezel6 Zrt. tarsasag
Kis Ferenc Term. személy 142.181 26,84% 22,88% Torzsrészvény
Kis Ferenc Term. személy 1.293 0,24% 2,08% Elsébbségi
részvény

MINDOSSZESEN 236.644 44,67% 39,95%

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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A részvénytGke megoszlasa az alabbi:

2019.12.31. ( t6keemelés elGtt ) Normal Els6bbségi
db szam 524.512 5.000
teljesen befizetett részvények db szama 524.512 5.000
nem teljesen befizetett részvények db szama 0 0
kapcsolédé elsébbségi jogok és kotlatozasok - 10 X szavazati jog
osztalék fizetéssel kapcsolatos kotlatozasok - -
t6ke visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasok - -
Opci6s vagy részvényeladassal érintett részvények - -
2020.06.30. ( t6keemelés utan ) Normal Els6bbségi
db szdm 529.712 10.200
teljesen befizetett részvények db szama 529.712 10.200
nem teljesen befizetett részvények db szama 0 0

kapcsolédd elsébbségi jogok és korlatozasok
osztalék fizetéssel kapcsolatos korlatozasok

t6ke visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasok
Opcids vagy részvényeladassal érintett részvények

10 X szavazati jog

Tulajdonosokkal folytatott tigyletek Gsszesen a fordulonapon:

A DVG Zrt. altal a 2019-ben nyujtott kdlesondsszeget a Tarsasag 2020. januar és februar hénapban a DVG Zrt.

felé visszafizette.

A DVG Zrt. 2020-ban kis értékd szolgaltatasok (pl.: honlap-karbantartds, telefonkoltség) tekintetében a
Tarsasagnak tovdbbszamldzza az igénybevett szolgaltatis &sszegét.

718 MUNKAVALLALOI JUTTATASOK

ezer forint

2020.06.30 2019.12.31

Tiszteletdij 0 159
Alkalmi munkavallalé 0 0
Személyi jellegt kifizetések 0 0
Reprezentacié 0 0
Kozterhek 0 33
Osszesen 0 192

Tiszteletdij 2019.01.06-ig lett megallapitva, utina kifizetés nem tortént.

A 2019. és 2020. években megvalasztott igazgatosagi és feliigyeld bizottsagi tagok a 2019-2020. év folyaman

javadalmazas nélkil lattak el a feladataikat.

719 MUKODESI SZEGMENSEK

A Tarsasagnak 2019. évben csak a Bakonyi Management Kft. lzletrészének eladasabdl szarmazott bevétele,

Osszesen 120 eFt, mellyel szemben az lzletrész konyvszerinti 8 eFt értéke allt.

Az idei évben értékpapir, befektetés értékesitést a beszamolasi id6szak végéig a Tarsasag nem hajtott végre.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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720 BEVETELEK ALAKULASA

2020.06.30. 2019.06.30.

Bevételi katego6riak (eFt) (eFt)
Allamkétvénybal 0 0
Részvényeladasbol 0 0
Osszesen 0 0

7.21 EGYEB BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

2020.06.30. | 2019.06.30.

(eFt) (eFt)

Egyéb bevételek 4 0

Egyéb (kerekités) 4 1
Egyéb raforditasok

Osszesen 0 2

Birsag, kétbér, késedelmi kamat 0 651

7.22 FORGALMAZASI, IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK ALAKULASA

ezer forint

Altalanos koltségek 2020.06.30 | 2019.06.30
Anyagkoltségek 0 0
Igénybe vett szolgaltatasok 4662 3624
Egyéb szolgaltatasok koltségei 2063 2360
Tiszteletdij 0 159
Személyi jellegti kifizetések 0 0
Bérjarulékok 0 33
Ertékesokkenési leiras 0 0
Osszesen 6725 6176

7.23 PENZUGYI INSTRUMENTUMOKON KELETKEZETT EREDMENY BEMUTATASA

eger forintban
2019.12.31 Bevétel Raforditas Eredmény Megjegyzés
Bakonyi Management Kft. Gzletrész eladas 120 8 112 t6zsdén kivili tigylet
Osszesen pénziigyi instrumentumok 120 8 112
Egyéb pénziigyi eredmény 0 0 0
Pénziigyi miiveletek 6sszesen 2019.12.31-én 120 8 112

2020.évben értékesités nem tortént.

8. VEZETO ALLASU ES A TARSASAG MUKODESET BEFOLYASOLO SZEMELYEK

Igazgatésagi tagok: Duka Liszl6, Felféldi Agnes, Gergely Norbert.
Feliigyel6 Bizottsagi tagok: Arnold Miklés, dr. Palinkas Péter, T6thné Nagy Etelka

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik.
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9. NYILATKOZAT

Az Elsé Hazat Energia-portfolidé Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag (székhely: 1163 Budapest, Cziraki utca

26-32. 2. em. 144, cégjegyzékszim: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-043313) mint kibocsitd

(tovabbiakban: , Tarsasag”) ksjelent, hogy az odkalmazhatd szdmviteh elOindsok alapidn, a Thrsasdag legiobb
wmdomusa szeint elkdszitert idves beszamold valds & meghizhatc képet ad o Témasdg eszkdzendi,

o, tovabbhd g v

megbizhatG képet ad a Thrsasag helyzetéedl, felGdéséedl és teljesitményésdl, smertetve a pénziiger év hitralévd

hat honapiar énntd 95bb kockdzarokar

Budapest, 2020. szeptember 30.

Felfoldi Agnes
Igazgatosag elnoke
Elsd Hazat Energra-portfolié Nyilvanosan Mikéd6 Részvénytarsasag

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdas részét képezik.



