UZLETI JELENTES
Az Els6 Hazai Energia-portfélio Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasig 2016. évi
tevékenységéraol

A Tarsasag tevékenységét befolyasolé gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelés volt az év folyaman a meghatarozd,
ugyanakkor a 2015. februarban bekovetkezett BUDA-CASH-botrany alapvetden befolyésolta a
miikédést, mivel a Tarsasag befekietéseit egyrészt a BUDA-CASH Zrt-nél tartotta, masrészt a
botranyban érintett ERB Bank Zrt. részére alarendelt kolcsont nyujtott. A botrany kirobbandsakor a
Tarsasag a KELER-nél illetve a DRB Bank Zrt-nél elhelyezett eszkozeit tudta hasznalni, melyek
korabban a villamosenergia-kereskedelemhez illetve a f6ldgdz kereskedelemhez kapcsolédd
biztositékok voltak, és nagy résziikk a jogszabalyvéltozasok hatdsara szabadon hozzaférhetévé valt.
Ugyanakkor az 6sszeg csak a Tarsasag alapszinten torténd mikodtetését tette lehetévé, komoly
befektetési tevékenységet ebbll az 6sszegbol nem lehetett végezni.

2015. december 16-an lejart a Tarsasag 10 éves villamos energia kereskedelemre vonatkozé
engedélye, és a Tarsasag nem ujitotta meg az engedélyt. A Tarsasag 2016. marcius 21-i kozgyilése
dontétt a foldgaz-kereskedelmi engedély visszaadasanak kezdeményezésérdl, a Magyar Energetikai és
Ko6zmii-szabalyozasi Hivatal 273/2016. (2016.04.22.) hatarozataban a Tarsasag foldgaz-kereskedelmi
mikodési engedélyét visszavonta.

A Térsasdgnak 2016-ban sem villamosenergia-kereskedelembdl, sem f6ldgaz-kereskedelembél nem
szarmazott bevétele.

A Tarsasag 2015.06.25-i kozgy(ilése dontstt a Tarsasdg jegyzett tOkéjének leszallitasarol, az
alapszabaly modositasardl és egyéb kérdésekrdl (a hatérozatok és a jegyz6kdnyv a www.ehepnyrt.hu
és a www.bet.hu honlapon elérhetk), a cégbirdsdg azonban az alapszabaly egyes részeit ( az
els6bbségi részvények 102-szeres szavazat-tobbszoroz6 szamat) a Ptk-val ellentétesnek taldlta, és nem
jegyezte be a kozgylilésen sziiletett dontések alapjan szitkséges egyetlen véltoztatist sem. Az
eredménytelen fellebbezésiinket kdvetéen a Tarsasag 2016. marcius 21-i kozgyllése megerositette a
2015.06.25- kozgyiilés hatdrozatait, és elfogadott egy Ptk. rendelkezéseinek megfeleld alapszabalyt
(elsBbbségi részvények 10-szeres szavazat-tobbszoéréz0 szama), ugyanakkor kezdeményezte a
Tarsasag jogi képviselbje a Kirianal a cégbirdsagi dontés feliilvizsgalatat.

A Tarsasdg 2016. marcius 3-i kozgyllése az igazgatdsagi tagok Ujravéalasztasarél dontstt, illetve a
Térsasag megalakulasa o6ta valtozatlan tiszteletdijak emelésérdl dontott.

A Téarsasag 2016. marcius 10-i kézgylilése a Téarsasag 2015. évi beszamoldjanak feliilvizsgalatdhoz
vélasztott konyvvizsgalot és dontott dijazasardl.

A Térsasag 2016. marcius 21-1 kdzgyilése t6bb, korabbi kozgyiilési hatarozatot megerdsitett, illetve a
kozgyiilés dontott a foldgaz-kereskedelmi miikddési engedély visszaadasardl.

A Térsasag éves rendes kozgyilése 2016.04.29-¢n felfiiggesztésre keriilt, - amelyrdl a tajékoztatas
felkeriilt a kozzétételi helyekre — majd majus 7-én folytatasra keriilt, de végiil ezen a kozgytilésen
egyetlen elbterjesztést sem fogadott el a jelenlévd részvényes.

fgy a Tarsasidg nem tett eleget a kozgylilés altal jovahagyott éves jelentds kozzétételi
kotelezettségének 2016.04.30-ig, és a Magyar Nemzeti Bank 2016. majus 3. napjan kelit H-PJ-111-B-
38/2016. szamu hatarozataval az EHEP torzsrészvények tézsdei kereskedését a 2016. majus 4. napjan
a kereskedési id6 kezdetétol felfiiggesztette, illetve a Tarsasagot 4.000.000,-Ft birsag megfizetésére
kotelezte.
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Idékozben a cégbirdsag kotelezte a Tarsasagot, hogy a Gt. rendelkezései alapjan hivjon dssze
rendkiviili kozgyfilést, ahol a kordbban mar megtargyalt, Ptk-ra torténd attérés és kapcsolodd
alapszabaly médositas mellett az éves rendes kdzgylilésen elSterjesztett kérdéseket is meg kellett
targyalni. Ez a rendkiviili kozgyilés 2016. 06.23-4n keriilt megtartasra, a részvényesek megtargyaltak
és elfogadtak a kozgyilési eléterjesztéseket- koztiik a Tarsasag jegyzett tokéjének 190.397.856,-Ft-ra
torténé leszallitasat - amely alapjan a Tarsasag mar eleget tudott tenni az éves jelentés kozzétételi
kotelezettségének, és ennek hatdsara a részvények t6zsdei kereskedése 2016. 06.30-t6] visszaallitasra
kertilt.

A Tarsasag a BUDA-CASH botrany kirobbanasat kovetden 2016. 04.29-én jutott a BUDA-
CASH-nél elhelyezett befektetések helyzetére vonatkozoan szamvitelileg értékelheté informéciohoz,
mivel a BUDA-CASH Zrt. ,fa” elkészitette az EHEP Nyrt. szamlakivonatit, amelyen tételesen
lathatéva valtak a megmaradt és ellopott pénziigyi eszk6zok.

A Térsasag vezetdsége az MNB birsaggal kapcsolatosan egyrészt fizetési halasztast kért az
MNB-t6l, masrészt a Févarosi Kozigazgatasi és Munkatigyi Birésdgnal (1027 Budapest, Tolgyfa utca
1-3.) kezdeményezte a Magyar Nemzeti Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 39.) H-PJ-III-
B38/2016. szam alatt meghozott hatdrozatanak birosagi feltilvizsgalatat.

Az MNB 2016. oktober 15-ig halasztast adott a birsag befizetésére.

Az MNB hatéarozatanak feliilvizsgalata a Tarsasag szempontjabol nem jart sikerrel, a Févarosi
Ko6zigazgatasi és Munkaiigyi Birésag (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.) 1.K.32.325/2016/8 szamon
hatarozatot hozott a Magyar Nemzeti Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 39.) H-PJ-111-B38/2016.
szam alatt meghozott hatdrozatanak birésagi feliilvizsgdlata irdnt inditott perben. A hatdrozat szerint a
birosag az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasig keresetét elutasitotta,
és a tarsasagot 10.000,-Ft perkoltség és 30.000,-Ft eljarasi illeték megfizetésére kotelezte.

A BUDA-CASH Zrt.”fa”-t01 2016. szeptember végén a Tarsasdg megkapta megmaradt
vagyonelemeit, ugyanakkor az ellopott vagyonelemek utan a Befektetd-védelmi Alap a Tarsasagnak a
BUDA-CASH Zrt.”fa”-val / a BUDA-CASH Zrt-vel kapcsolatosan benytljtott kartalanitasi kérelmét
megvizsgalta, és a kérelmet a Tpt. 215.§.(1) bekezdésének 1) pontja alapjan elutasitotta, mivel a
tarsasag a BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt-n keresztiill 5 %-ot meghaladé kozvetett tulajdonnal
rendelkezett a BUDA-CASH Zrt-ben.

A tarsasag Adézott eredménye negativ, elmarad az el6z6 évi eredménytdl, mind az Uzemi (iizleti)
tevékenység eredménye, mind a Pénziigyi miiveletek eredménye negativ volt 2016-ban. Az Uzemi
(izleti) tevékenység eredménye alakuldsdban szerepet jatszott az Egyéb bevételek és Egyéb
raforditasok jelentds csokkenése mellett az Anyagjellegli raforditisok és a Személyi jellegi
raforditasok névekedése, melynek hatdsara az Adozas eldtti eredmény értéke 10,527 M Ft-rol -83,553
M Ft-ra, az Adozott eredmény értéke 10,527 M Ft-rél

-83,607 M Ft-ra véltozott (csdkkent).

A tarsasag az év folyaman folyamatosan eleget tett mindennemti fizetési kotelezettségének.

A Térsasag portfolidjanak alakuldsa (2016.12.31-én)

Portfélioelem megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
Tézsdei részvények: 4,83% 0,00 %
T6zsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasdgok: 0,00% 0,00%
Nem nyilvanos tarsasdgban szerzett részesedések 66,13% 54,97%
Allampapirok, egyéb likvid eszkdzok 13,60% 41,66%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 15,44% 3.37%
Osszesen 100,00% 100,00%
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A Mérleghez és Eredménykimutatashoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkézok

A Befektetett eszk6z6k allomanya az Immaterialis javak, a Targyi eszkozok és a Befektetett pénziigyi
eszkozok cskkendsének hatasara jelentdsen csokkent, értéke 67,083 M Ft.

A tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt-ben meglévé 130.000 E Ft névértékd (65 M Ft)
részesedését tartja itt nyilvan, tovabbd a Vitosa Zrt. (600 E Ft ) részesedést,a Bakonyi Erémii Zrt. (58
E Ft) részesedést, valamint tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirként allamkétvényt szamoltunk
el 1.274 E Ft értékben 2028/A Allamkotvényt.

A Befektetett eszkdzokon beliil az Immaterilis javak kozott kordbban kimutatasra kertilt a folgdz-
kereskedelmi miikodési engedély megszerzéséhez kapcsolddé dijak, melyek az engedély visszaadasa
miatt O-ra leirasra kertiltek.

Forgoéeszkiozok )

A Forgoeszkozok alloményénak csokkenése a Kovetelések csokkenése, valamint az Ertékpapirok és a
Pénzeszkozok allomanyanak novekedése mellett kovetkezett be. A forgdeszkdzok (52.950 ezer forint)
az Osszes eszk6zok 43,90 %-4t jelentik. Kovetelések: a forgoeszkozok 0,83 %-a, dsszességében 439 E
Ft-ot tesznek ki. Az sszeget egyéb kivetelésként tartja nyilvan a térsasag, melyet onkormanyzat felé
tulfizetés (171 E Ft), Adohivatal feié talfizetés (268 E Ft).

Ertékpapirok: 14.310 eFt, az osszes forgbeszkdz 27,03 %-at jelentik. A tdrsasdg tulajdondban
kizarolag belfoldon kibocsatott értékpapirok vannak.

Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkdzei a 2015.12.31-i 11.875 E Ft-rol 38.201 E Ft-ra csokkentek.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tokéje a 2015.12.31-i allapothoz képest csokkent, értéke 2016.12.31-én 117.641 E Ft,
a 2016. év végi eredmény hatdsara.

Adozott eredmény

A tarsasag Adozott eredménye negativ, elmarad az el6zé évi eredménytdl, mind az Uzemi (lizleti)
tevékenység eredménye, mind a Pénziigyi muiveletek eredménye negativ volt 2016-ban. Az Uzemi
(iizleti) tevékenység eredménye alakulasdban szerepet jatszott az Egyéb bevételek és Egyéb
raforditasok jelentds csokkenése mellett az Anyagjellegi raforditasok és a Személyi jellegil
raforditasok névekedése, melynek hatdsira az Addzas eltti eredmény értéke 10,527 M Ft-rol -83,553
M Ft-ra, az Adozott eredmény értéke 10,527 M Ft-rél

-83,607 M Ft-ra valtozott (csékkent).

Kotelezettségek

A tarsasag kotelezettségei (729 ezer forint) az sszes forrds 0,60 %-at alkotjak. A tarsasdg hosszl
lejarata kotelezettséggel nem rendelkezik, igy ezen kitelezettségek rovid lejarata kotelezettségek.

A szallitokkal szembeni kotelezettség értéke O forint, a tirsasdg egyéb rovid lejaratu kotelezettségei
729 ezer forintot értek el (valasztott tisztségviseldkkel szembeni kotelezettségek).

A tarsasag az év folyaman — a korabbiakhoz hasonléan - rendben eleget tett fizetési kételezettségeinek.

Ertékesités nettoé arbevétele

Az Ertékesités nettd arbevétele mind 2015.12.31-én, mind 2016.12.31-én 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasdg a nem pénziigyi tevékenységbol szdrmazo
bevételeit, hanem az egyéb tevékenységbdl szarmazo bevételeit tartja nyilvan.



Egyéb bevételek, egyéb raforditisok

2016.12.31-én az Egyéb bevételek értéke 192 E Ft. Az egyéb raforditisok értéke 8,560 E Ft. Egyéb
raforditasként az MNB 4M Ft-os birsagat, a birsaghoz kapcsol6dé tovabbi koltségeket (a feliilvizsgalat
sikertelen volt), késedelmi kamatot, p6tiékot, kerekitési kiilonbozetet, vissza nem igényelhetd adot,
illetve a foldgaz-kereskedelmi engedély visszaaddsa miatt annak maradvanyértékét - 4,45M Ft -,
dsszesen 8.560 ezer forint értékben tartunk nyilvan.

Anyagjellegii raforditisok

Az Anyagjellegii raforditasok allomanya - 13,141 E Ft - jelentésen nétt az el6z6 évhez képest, mind az
Anyagkoltség, mind az Igénybe vett szolgéltatdsok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, igyvédi
dijak, tézsdei dijak, kozzétételek koltsége, posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének és
tizemeltetésének dija, konyvvizsgaldi és szamviteli szolg. dija, stb.) mind az Egyéb szolgaltatasok
értéke (hatdsagi dijak, bankkoltség, tozsdei tigyletek jutaléka) nott.

Személyi jellegii raforditasok
Az Tgazgatosag és Felligyeld Bizottsag dijazasa jelentésen valtozott, mivel a tarsasag 1997-es
megalakuldsa 6ta valtozatlan mértékii dijazas modositasra kerdilt.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye alakuldsdban szerepet jatszott az Egyéb bevételek és Egyéb
raforditasok jelentds csokkenése mellett az Anyagjellegli raforditasok és a Személyi jellegl
raforditasok novekedése, az Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye romiott az el6z9 évhez képest.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei jelentésen néttek az eldzo évhez képest, mivel a BUDA-CASH Zrt-
nél megmaradt értékpapirokhoz oktdber végén hozzdjutott a tarsasag, és a kordbban rendelkezésre allé
forrasok mellett értékesiteni tudta a BET-en forgalmazott részvényeket, az ACCESS Befektetési
jegyek likvid részét, illetve a forrasokbd! kiilfldi tézsdén forgalmazott befektetési jegy ligyleteket
hajtott végre. A Pénziigyi miiveletek bevétele 26,987 M Ft volt. A Pénziigyi miveletek bevételeinek
1,94%-a Kapott osztalék, 10,81 %-a Befektetett eszk6zok kamata, drfolyamnyeresége és 87,25 %-a
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei.

A Pénziigyi miiveletek raforditasai soron (73,423 E Ft) a Részesedések, értékpapirok értékvesztése
(72,645 E Ft) és a Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai (778 E Ft) keriilnek kimutatasra. A jelentos
értékvesziésben a 4B Vagyonkezel$ Zrt. részvényei valamint az ACCESS PP Deposit Illikvid
Befektetési jegyek utan elszamolt 50-50 %-os értékvesztés jatszik {6 szerepet.

Adozas elétti eredmény, Adozott eredmény

Az Adozas el6tti eredmény és az Addzott eredmény negativ, elmarad az el6z6 €vi eredménytél, mind
az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye, mind a Pénziigyi miveletek eredménye negativ volt 2016-
ban. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye alakuldsiban szerepet jatszott az Egyéb bevételek és
Egyéb raforditasok jelentds csokkenése mellett az Anyagjellegii raforditasok €s a Személyi jellegii
raforditasok novekedése, melynek hatasara az Addzés elbtti eredmény értéke 10,527 M Ft-r6l -83,553
M Ft-ra, az Adozott eredmény értéke 10,527 M Ft-r6l -83,607 M Ft-ra valtozott (csékkent).

A Tarsasag jegyzett tokéje

4.1. A tarsasag alaptOkéje (jegyzett tokéje) 190.397.856,-Ft, azaz szazkilencvenmillio-
hiromszazkilencvenhétezer-nyolcszaziotvenhat forint.

4.2. A tarsasag alaptokéje 519.512 db., azaz 6tszaztizenkilencezer-6tszaztizennkettd darab A sorozatd,

1 szavazatra jogosito, egyenként 363,-Ft, azaz haromszizhatvanharom forint névértéki, névre szolé
dematerializalt torzsrészvénybdl, és 5.000 db, azaz otezer darab B sorozati, 10 szavazatra jogosito,
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egyenként 363,-Ft, azaz haromszazhatvanhirom forint névértékili, névre sz6lé6 dematerializalt
szavazatelsdbbségi részvénybdl all.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél
keriiltek nyilvantartasra. A tdzsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolédik
a részvények esetében megkotott tizletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtakhoz kapcsolédé jogok:

A tarsasag részvényeseit a 2013. évi V. trvény (Ptk.) és a jelen alapszabély rendelkezései szerint —
kiilonosen — a kovetkezd jogok és kotelezettségek illetik meg, valamint terhelik:

5.1. A részvényes koteles az altala gtvett, illetve jegyzett részvények névértékének, illetve kibocsatasi
értékének megfeleld pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzdjaruldst a részvénytdrsasag
rendelkezésére bocsatani. A részvényes ezen kotelezettsége a tarsasaggal szemben 4ll fenn, a tarsasag
kotelezetiségeiért egyebekben — ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik — nem koteles helytéllni.

5.2. A részvényes jogosult a tarsasig kozgyllésén részt venni, felvilagositdst kérni, valamint
észrevételt és inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokaban szavazni.

5.3. A részvényest, a kozgyiilés napirendjére tiizott iigyre, tovibba a beszimolonak és az
igazgatosig, valamint a feliigyelGbizottsag jelentésének lényeges adataira vonatkozoanm, a Ptk.
rendelkezései szerint megilleti a tajékoztatishoz valé jog.

5.4. A tarsasagban egyiittesen a szavazatok legalibb egy szizalékdval rendelkezé részvényesek a
napirend kiegészitésére vonatkozé — a napirend részletezettségére vonatkozé szabalyoknak
megfelelé — javaslatot vagy a napirenden szereplé vagy arra felveenddé napirendi ponttal
kapesolatos hatirozattervezetet a kozgyiilés oOsszehivasarol szoléo hirdetmény megjelenésétol
szamitott nyolc napon beliil kizolhetik az igazgatésiggal. Ebben az esetben az igazgatdsag
koteles a kiegészitett napirendrdl, a részvényesek altal eldterjesztett hatirozattervezetekrdl a
javaslat vele valé kozlését kovetGen hirdetményt kozzétenni. A hirdetményben megjel6lt kérdést
napirendre tiizottnek kell tekinteni.

5.5. A részvényest a tarsasag kozgyiilésén a részvényeihez kapcsolodo, a jelen alapszabalyban
meghatirozott mértékii szavazati jog illeti meg. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes,
amig esedékes vagyoni hozzdjirulisat nem teljesitette.

Az 5%-nil nagyobb Tulajdonosok felsorolisa, bemutatisa (az idészak végén) a teljes alaptokére
vonatkozo6an

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés

(db) (%) arany (%)

tarsasag

A vezeté tisztségviselGk kinevezésére és elmozditisara, valamint az alapszabdly moédositisira
vonatkozé szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjdn)

9.1. A kozgyilés a tarsasig legf6bb szerve, amely a részvényesek Osszességébdl all. A kozgyiilés
jogosult az igazgatdsag hataskorébe tartozd kérdésekben is donteni.

<

Dunaujvédrosi Vagyonkezeld Zrt. | Belfoldi Gazdasagi = 203637 | 39,20% | 35,75% | Torzsrészvény |

)




9.2. Abban az esetben, ha részvények egy személy tulajdonaba keriilnek, e részvényes dont mindazon
kérdésekben, melyek a Ptk., illetve az alapszabaly szerint a kozgyllés kizdrélagos hataskorébe
tartoznak.

9.3. A kozgyiilés kizarolagos hataskorébe tartozik:

o o

arl

bt et o o]

az alapszabaly megallapitasa és modositasa,

az alapt6ke felemelése és leszallitasa,

az egyes részvénysorozatokhoz fliz6d6 jogok megvaltoztatasa,

a tarsasdg mikodési formédja megvaltoztatisanak, més tarsasiggal valo egyesiilésének,
beolvadasanak, szétvaldsanak és megsziinésének, valamint mdas tarsasdgi formaba vald
atalakuldsanak ethatarozasa,

a vezetd tisztségviseldk, feliigyel8bizottsagi tagok és a konyvvizsgdlé megvdlasztasa €s
visszahivdsa, tovabba ezen személyek, valamint a vezetd allasG munkavallalék hosszi tavu
dijazasa és 8sztOnzési rendszere irdnyelveinek meghatdrozasa,

a mérleg megallapitdsa elfogaddsa és az éves nyereség felosztdsara vonatkozd dontés
meghozatala,

a tarsasag sajat részvényének megszerzése, elidegenitése, bevonasa,

dontés a tarsasag részvényei tozsdei kivezetésének kezdeményezésérol,

dontés atvaltoztathatd, atvaltozo vagy jegyzési jogot biztositd kotvény kibocséatasrol,

dontés minden olyan kérdésben, amit a jogszabaly vagy az alapszabdly a kozgytlés
kizdrdlagos hataskérébe utal,

a kozgyiilés altal magahoz vont ligy, valamint az az ligy, amelyet a tirsasig igazgatGsaga vagy
feliigyelébizottsaga a kozgylilés elé terjeszt, fliggetleniil attdl, hogy a dontés meghozatala az
alapszabaly szerint a tarsasag mely szervének hataskérébe tartozik.

9.4. A tarsasag lizleti évenként egy rendes kozgyiilést tart. A rendes kozgy(ilést a naptari év aprilis
hoénapjanak 30. napjaig kell megtartani. A rendes kozgyiilés targya:

a.

b.

az igazgatosag jelentése az lizleti év tevékenységérol, a tarsasagot terheld adé-, illetve egyéb
koztartozas- fizetési kotelezettségekrol,

az igazgatésdg €vi szamadéasa, inditvanya az eredmény felosztdsara, az osztalék
megallapitasara,

a feliigyeldbizottsag jelentése a tarsasag gazdalkoddsardl, a zarszamadas, a mérleg és az
eredmény-felosztasi javaslat megvizsgalasardl,

a konyvvizsgalo jelentése a tarsasag gazdalkodasardl, szdmvitelérél, a zarszamadas, a mérleg
és az eredmény-felosztasi javaslat megvizsgalasarol, a mérleg megallapitdsa, az eredmény
felosztasa és az osztalék megallapitasa,

az igazgatosag és a feliigyelObizottsag tagjainak, valamint a kényvvizsgalonak jaro tiszteletdi
megallapitdsa;

az igazgatosag javaslata a tarsasdg éves beszamoldjanak (éves jelentésének) elfogadasara,
mindazon kérdések, amelyek megtirgyaldsat a részvényesek, az igazgatésdg, a
feliigyelobizottsag vagy a konyvvizsgalo sziikségesnek tart, illetéleg a jogszabalyok eléirnak.

9.5. A rendes kézgy(ilésen kiviil a tarsasag a Ptk. és a jelen alapszabaly rendelkezései alapjan barmikor
tarthat kozgytlést (rendkiviili kozgytlés). Rendkiviili kozgytlést kell 6sszehivni kiilonosen, ha:

a.
b.
c.

o

azt az el6z6 kozgylilés elrendelte,

az igazgatOsag, a feliigyeldbizottsag, vagy a kdnyvvizsgélé inditvanyozza,

egyiittesen a szavazati jogok legaldbb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek, az ok és a
cél megjelslésével az igazgatdsagtol irasban kérik,

a nyilvantarté birosag hatarozataval erre kotelezi a tarsasagot,

az igazgatdsag, vagy a feliigyeldbizottsag tagjainak szdma 3 6 ald csdkken,

Gij kdnyvvizsgalo kinevezése viélt sziikségessé,
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g. atarsasg sajat tokéje veszteség kovetkeztében az alaptoke kétharmadara, illetdleg az alaptoke
torvényben meghatarozott minimélis 6sszege ala csdkkent;

h. atarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti vagy fizetéseit megsziintette,

i. atarsasdg vagyona a tartozasait nem fedezi.

9.6. A rendkiviili kozgyilés 6sszehivasardl az igazgatosag attol az idoponttél szamitott nyolc napon
beliil koteles intézkedni, amikor az igazgatésag a rendkivilli kozgydlés Osszehivasinak okdrol
tudomést szerzett.

9.7. A kozgytilést az igazgatdsag hivija Ossze. A kozgylilés osszehivasara vonatkozd hirdetményt a
kdzgylilés kezddénapjat legaldbb harminc nappal megelézen kozzé kell tenni. A hirdetmény
megjelenését megeldzden a javasolt napirendi pontokat a feliigyelobizottsaggal ismertetni kell.

9.8. A hirdetménynek tartalmaznia kell:

a tarsasag cégnevét és székhelyét,

a kozgylilés helyének, idejének és napirendjének megjeldlését,

a kozgyilés megtartasanak modjat,

az egyes napirendi kérdésekben valé dontéséhez szitkséges adatokat, informaciokat,

a szavazati jog gyakorldsdhoz az alapszabalyban eldirt feltételeket,

a részvények, illet6leg a tulajdonosi igazolas letétbe helyezésének helyére és idépontjara
vonatkoz6 tajékoztatést,

g. az eredeti kozgyllés hatrozatképtelensége esetére Gsszehivandé megismételt kozgyiiiésre
vonatkozo fenti adatokat.
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9.9. Ha a kozgy(ilés nem hatdrozatképes, a megismételt kozgyilést az eredeti iddpontot legalabb tiz
nappal és legfeljebb huszonegy nappal kovetd idépontra kell Gsszehivni. Az ekként Ssszehivott
megismételt kdzgylilés az eredeti napirenden szerepld iigyekben a megjelentek altal képviselt
szavazati jog mértékétdl fiiggetleniil hatarozatképes.

9.10. A kozgytlést budapesti helyszinre kell 6sszehfvni.

9.11. A kbzgyilés hatdrozatképes, ha azon a leadhatd szavazatok t5bb mint felét képviselé részvényes
— illetdleg a részvényes kozokiratban, vagy teljes bizonyité erejii maganokiratban meghatalmazott
képviseldje, vagy a tOkepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) szerinti részvényesi
meghatalmazott — jelen van. A hatdrozatképesség megallapitdsanal a tarsasdg dital kibocsatott A
sorozatd torzsrészvény egy, a B sorozati szavazatelsObbségi részvény tiz szavazatot €r.

9.12. A kdzzétett napirenden nem szerepl6 iigyben a kdzgylilés akkor hatarozhat, ha azon valamennyi
szavazdsra jogositd részvény szabdlyszeriien képviselve van, és a kérdés megtargyalasidhoz a
kozgy(ilés egyhangtilag hozzajarul.

9.13. A részvényes képvisel6jének adott meghatalmazas csak egy kozgyilésre szolhat; a
meghatalmazas hatalya kiterjed a hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgytlésre is. Nem
vonatkozik e rendelkezés a Tpt. 151. §-aban szabalyozott részvényesi meghatalmazottra. A Tpt. 151.
§-dban szabalyozott részvényesi meghatalmzatott tekintetében a Tpt. rendelkezéseit kell alkalmazni.
Nem lathatja el a részvényes képviseletét a vezetd tisztségviseld, a feliigyelObizottsagi tag €s a
konyvvizsgalo.

9.14. A kozgyiilésén az a részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott vehet részt, akit legkésobb a
kdzgytilés kezddnapjat megel6z6 masodik munkanapon bejegyeztek a részvénykonyvbe.

9.15. A kozgyllésen a hatarozathozatal nyilt szavazassal, szavazéjegy felmutatasaval
torténik. Az alapt6ke legalabb egytizedét képviseldé részvényesek inditvanyara barmely kérdésben
titkos szavazast kell elrendelni.
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9.16. A kozgyfilés a hatdrozatait 4ltalaban egyszerli sz6tobbséggel hozza, kivéve a jelen alapszabaly
9.3. a. - e. pontjaiban meghatarozott kérdéseket, amelyekben haromnegyedes tobbséget meghaladé
szavazati arannyal hozhat hatarozatot.

9.17. A kozgyiilés iilésén az igazgatésag és a feliigyel6bizottség tagjai, valamint a kényvvizsgald
tanacskozési joggal vesznek részt, inditvanytételi joguk van, és barmely
napirendhez hozzaszélhatnak, illetve hozza kell széIniuk, ha barmely részvényes azt kéri.

10.2. Az igazgatésag hiarom tagbél 4ll, akiket a kozgyilés 6t évi idGtartamra valaszt. Az igazgatosag
sajat tagjai koziil vélasztja einokét. Az igazgatdsdg tagjainak részleges visszahivasa vagy az
igazgatosag uj tagokkal valé kiegészitése esetén az (ij tagok megbizatdsa az igazgatOsag eredeti
megbizatasanak az idépontjaig szol.

11.2. A feliigyeldbizottsag harom tagbol 4ll, tagjait a kozgyllés valasztja &t évi id6tartamra. A
feliigyelobizottsdg tagjainak részleges cseréje vagy a felligyelobizottsag uj tagokkal val kiegészitése
esetén az Gj tagok megbizatasa a feliigyeldbizottsag eredeti megbizatasanak az idépontjdig sz6l.

Megnevezés Szavazatok szama (db) Megoszlas (%)
Szavazatels6bbségi részvények éltal képviselt szavazatok 50.000 8,78 %
Torzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 91,22 %
Szavazatok szama Osszesen 569.512 100,00 %

Kockizatok, egyéb megallapitisok

A tarsasagot a pénziigyi intézmények nem rendeltetésszerti mikodésébol szarmazd kockazat kétfajta
modon is stjtotta/sujthatja: egyrészt a tarsasag tulajdonaban 1év6 forgalomképes értékpapirok megléteét
tette/teheti bizonytalannd, masrészt attételesen azon tarsasag(ok) miikodését is lehetetlenné teszi/teheti,
mely tarsasig(ok) szdmadra az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag
kolcsont nyujtott, illetve részesedést szerzett benne.

A BUDA-CASH botrany 2015. februdri kirobbanasa 6ta eltelt egy évben gyakorlatilag 2016. marcius
16-4n tortént eldszor értékelhetd esemény, amikor a BUDA-CASH felszamoloéja kozzétette a pénziigyi
eszk6z6k elvi visszaosztasi szamait, amelyeket 2016. aprilis 29-én kovette az eszk6zok egyéni
szamlskon torténd jovairasa, majd fél évvel késébb a tarsasdg hozzajuthatott eszkdzeihez. Ezt
kovetden lehetdsége nyilt a tarsasagnak a visszakapott értékpapirokkal kapcsolatos tigyleteket kotni,
illetve a befoly6é dsszegeket befektetni — mind belfoldi, mind kiilf5ld6n kibocsétott eszkozokbe. E
tevékenység soran a tarsasagnak az értékpapir piaci tigyletek kockazataival kell szamolni.

A torvényi elbirdsok alapjan a tarsasagnak 2017. januar 1-t61 4t kell térni az IFRS szerinti beszamolo
készitésre.

A vallalkozas folytatasanak elvével kapcsolatban a tarsasag rendelkezik a jelen beszimoldban szerepld
izemi/iizleti eredményt meghalad6 értéki forgoeszkozzel (rdadasul a -37 M Ft-ban szerepel 8,56 M Ft
értékil egyéb raforditas, amely a korabbi években elé nem fordulé raforditdsokat - lasd egyeb
raforditas pontban — tartalmazott), ugyanakkor a tarsasag vezetdségének az év folyamén fel kell
mérnie, hogy a portfoliokezelési tevékenység a rendelkezésre Aallo eszkéz felhasznaldsaval
hosszitavon jovedelmezhetden végezhet6-e, illetve milyen lehetésége van a tarsasignak a 4B
Vagyonkezeld Zrt. részvényekbol bevétel szerzésre, illetve mds jovedelemszerzé tevékenység
végzésére. Amennyiben azonban a vezetdség gy latja, hogy hosszitavon a likvid eszk6zok alacsony
volta miatt nem lehetséges a tarsasag tovabbmikdodése, akkor a vezetdség a végelszamolasrol szold
doéntés meghozatalat javasolhatja majd a Kozgytilésnek.




A tarsasdg nem vésarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasdg nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasag nem végez kérnyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket.

Budapest, 2017. marcius 22.

A

Fodor Laszlo
Elnsk
Els6 Hazai Energia-portf6lié Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag



