Az Els6é Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2016. 1. félévi jelentése

Az Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag 2016.06.30-i mérlege (nem auditalt)
MERLEG Eszkozok ( aktivik)

Adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2015.06.30 |2015.12.31 |2016.06.30 | Valtozas (%)
Sz 2016.06.30/
2015.12.31
a b ¢ d e f
1| A) Befektetett eszkozok (02+10.+18. Sor) 353090 149390 144609 -3,20%
2 | L. IMMATERIALIS JAVAK 6784 4705 0 -100,00%
3 | Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4 | Kiscrleti fejlesztés aktivalt éricke
5 | Vagyoni értékii jogok 6784 4705 -100,00%
6 | Szellemi termékek
7 | Uzleti vagy cégérték
8 | Immaterialis javakra adott el6legek
9 | Immatenialis javak értékhelyesbitése
10 | . TARGYT ESZKOZOK (11.-17. Sorok) 125 304 228 0
11 | Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok
12 | Miiszaki berendezések. gépek. jarmiivek
13 [ Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 125 304 228
14 | Tenyészallatok
15 | Beruhazasok. felujitasok
16 | Beruhaz4sra adott elilegek
17 | Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18 | IIL BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19.-25. Sorok) 346181 144381 144381 0.00%
19 | Tartos részesedés kapcesolt vallalkozasban 130000 130000 130000 0,00%
20 | Tartdsan adott kdleson kapesolt vallalkozasban
21 | Egyéb tartds részesedés 2457 657 657 0,00%
22 | Tartésan adott koleson egycb rész. visz. allé vall-ban
23 | Egyéb tartdsan adott kéleson 200000
24 | Tart6s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 13724 13724 13724 0.00%
25 | Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése
26 | B) Forgdeszkoziik (27.+34.+40+45, Sor) 152884 53182 45831 -13,82%
27 | 1. KESZLETEK (28.-33. Sorok) 0 0 0 0
28 | Anyagok
29 | Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 | Novendék-, hizé- és egyéb allatok
31 | Késztermékek
32 | Aruk
33 | Készletre adott eldlegek
34 | II. KOVETELESEK (35.-39. Sorok) 106241 30497 20423 -33,03%
35 | Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (veviok)
36 | Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben
37| Kovetelések egyeéb rész. Visz. 4ll6 vall. szemben
38 | Valtoksvetelések
39 | Egyeéb kdvetelések 106241 30497 20423 -33.03%
40 [ 1II. ERTEKPAPIROK (41-44. Sorok) 26823 10810 23543 117,79%
41 | Részesedés kapesolt vallalkozasban
42 | Egyéb részesedés 25539 9536 9721 1.94%
43 | Sajat részvények, sajat tizletrészek
44 | Forgatasi célu hitelviszonyt meglestesitd értékpapirok 1284 1274 13822 984.93%
45 | IV. PENZESZKOZOK (46.-47. Sorok) 19820 11875 1865 -84.29%
46 | Pénztar, csekkek 123 3 324
47 | Bankbetétek 19697 11872 1541 -87.02%
48 | C) Aktiv id6beli elhatarolasok (49.-51.sorok) 583 865 0 -100,00%
49 | Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 348 865 -100.00%
50 | Koltségek. raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 235
51 | Halasztott raforditasok
52 | ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN ( 01+26.+48. sor ) 506557 203437 190440




Az Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag 2016.06.30-i mérlege (nem auditalt)

MERLEG Forrasok ( passzivak )

Adatok E Ft-ban

Sor-
szam

A tétel megnevezése

2015.06.30

2015.12.31

2016.06.30

Valtozas (%)
2016.06.30/
2015.12.31

b

C

d

€

f

53

D) Sajat toke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. Sor)

181985

201248

189225

-5,97%

54

L JEGYZETT TOKE

524512

524512

524512

0,00%

55

Ebbél: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken

56

ILJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE(-)

57

IIL. TOKETARTALEK

58

IV. EREDMENYTARTALEK

-333791

-333791

-323264

-3.15%

59

V. LEKOTOTT TARTALEK

60

VLERTEKELESI TARTALEK

61

VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY

-8736

10527

-12023

-214,21%

62

E) Céltartalékok (63.-65.sorok)

323325

0

63

1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre

64

2. Céhartal€k a jovdbeni koltségekre

65

3. Egyéb céltartalék

323325

66

F) Kotelezettségek (67.+71.+80. sor)

1247

835

1013

21,32%

67

1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

0

68

Hatrasorolt kotelezettségek kapcs. vall. szemben

69

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz. vall. szemben

70

Hatrasorolt kételezettse’g_ek egyéb gazdalkoddval sz.

71

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

72

Hosszi lejaratra kapott kdlesondk

73

Atvéltoztathatd kotvények

74

Tartozasok ktvénykibocsatasbol

75

Beruhdzasi és fejlesztési hitelek

76

Egyéb hosszu lejarat hitelek

77

Tartos kotelezettségek kapesolt véallalkozassal szemben

78

Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évE vall. szemben

79

Egyéb hosszu lejarata kitelezettségek

80

H1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.+83.-
89.sorok)

1247

835

1013

21,32%

81

Rovid lejarati kdlesdnsk

82

- ebb6l az atvaltoztathaté kitvények

83

Ré&vid lejaratu hitelek

84

Vevoktdl kapott elolegek

85

Kételezetts¢gek aruszall-bol és szolg-bol (szallitok)

38

-100,00%

86

Valtotartozasok

87

Rovid lejarati kitelezettségek kapes. vall. szemben

88

Rovid Iejarati kitelezettségek cgyeb rész.visz.vall. szemben

89

Egycb rovid lejarati kotelezettségek

1209

708

1013

43,08%

90

G) Passziv idébeli elhatarolasok (91.+92.+93. Sor)

1354

202

-85,08%

91

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

92

Koltségek. raforditasok passziv idébeli elhatarolasa

1354

202

-85.08%

93

Halasztott bevéielek

94

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+62.+66.+90.

sor)

506557

203437

190440

-6,39%




Kiegészitések a Mérleghez
A Tarsasdg tevékenységét befolydsolo gazdasagi és piaci folvamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein belill tovabbra is a portfolidkezelési tevékenység lett volna a félév folyaman a
meghatarozo, de ¢zt a tevékenységet a 2015, februar 24-¢n kezdddott, a BUDA-CASH Zrt-t és a DRB
Bankcsoportot ¢rinté botrany csaknem teljesen lehetetlennd tette: a térsasag Ertckpapirjai, kovetelései a
BUDA-CASH Zrt-nél zarolasra keriiltek, az ERB Bank Zrt. — akinek alarendelt kolesont nytjtott a tarsasag —
a tobbi bankkal cgyiitt felszamolas ala keriilt. A Tarsasag félév végére hozzaférhetd eszkozként mintegy 8§ M
Ft érickit MAK 2017/B kotvénnyel rendelkezett, a tovabbi eszk6zék a BUDA-CASH Zrt.”fa”-nal vannak,
ahova a sziikséges pénz- €s értékpapir dtvezetési megbizast augusztus clején, kozjegyz6i hitelesités utan
clkuldtiik, a transzferek illetve az dtutalasok vélhetdéen még a negyedév végéig megérkeznek.

A félév folyaman a Tarsasag legnagyobb feladata a 2015, évrdl szélo éves beszamold clkészitése és
konyvvizsgalatanak elvégeztetése volt: mivel a 2015-ben megvalasztott konyvvizsgald 2016. elején lemondott,
) kdnyvvizsgalot kellett valasztani az c¢lsd negyedévben, illetve nagyon megnehezitette a beszamold
clkészitését, hogy a BUDA-CASH Zrt.”fa” a mérleghez kapesolddoan szaméra benyujtott egyenlegkozld
kérésckre nem reagalt, nem adott 2015.december 31-re vonatkozd egyedi szamlakivonatot, a beszamold
készitéschez csak a felszamold altal kozzétett, elvi visszaosztasi szamokrol sz616 kozleményt hasznalhattuk.
Ugyanakkor a Tarsasag vezetdsége folyamatosan tdjékoztatta a részvényeseket az aktualis torténésckrdl,a
kozgyilést megelézéen 21 nappal kozzétette a hirdetményt, az auditalt éves beszamolot a konyvvizsgaldi
zaradckkal egyiitt, tehat a részvényesck folyamatosan tajékozodhattak a helyzetrol.

Az ¢ves rendes kozgylilés —az ¢l6z6 pontban ismertetett nehézségek hatdsara is - a meghirdetett idépontban
nem fogadta el az éves beszdmolot, igy a Tarsasdg nem tudott eleget tenni a kdzgyilés altal clfogadott auditalt
beszamold kozzétételi kotelezettségének, ezért a Tarsasagot az MNB 4 M Ft-ra megbiintette, amit a Tarsasag
Jjogiuton megtamadott, ez még folyamatban van. Idékézben a cégbirosag clutasitotta a Tarsasag tobb kérelmét,
igy rendkiviili kozgytlést kellett dsszehivni a Gt. rendelkezései alapjan (tchat nem a Ptk. rendelkezései

alapjan), ahol t6bb kérdésrél dontottek a részvényesck, tobbek kozt clfogadtak a 2015.¢vrél 52016 beszamolot
is.

2016. aprilis hoban az Encrgiahivatal visszavonta a Tarsasag kordbbi kérclme alapjan a Tarsasag foldgaz-
kereskedelmi engedélyét.

A tarsasag M¢rleg szerinti eredménye negativ (-12,023 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2015. 1. félévi
eredmény (-8,736 M Ft), a Pénziigyi miiveletek bevételei javultak az ¢l6z6 évi értékhez képest. Az Uzemi
(izleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegii raforditasok novekedése és a Személyi jellegii raforditasok
novekedése miatt romlott, a Pénziigyi miveletek credménye pozitiv lett (3,543 M Ft), ezért mind a Szokasos
vallalkozasi credmény, mind az Addzas elbtti credmény a milt évi -8,735 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -
12,014 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a Mérleg szerinti credmény pedig -12,023 M Ft (veszteség).

Portféliéelem megnevezése 2015.06.30.* 2015.06.30.%* 2016.06.30.
Tozsdei részvények: 5,35% 16,67% 5,12%
Tdézsdére be nem vezetett nyilvanos - - -
tarsasagok:

Nem  nyilvanos  tarsasigban  szerzett

részesedések 27,77% 43,23% 68.81%
Allampapirok, egy¢b likvid eszkozok 3,05% 4,75% 15,49%
Kovetelések. egyéh portfolidelemek 63.83% 35,35% 10,58%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00%

*a2014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vétele nélkiil
** a2014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vételével (‘alérendelt kdlesonre 100 % céltartalék,



allampapirra, Trend portf6liora 50 % céltartalék figyelembe vételével)

Befektetett eszkézok

A Befektetett eszkozok dllomanya 2015.december 31-hez képest némileg csokkent, értéke 144,609 M Frt.

Az Immaterialis javak értéke nullara csokkent, mivel 2016. aprilis hoban az Energiahivatal visszavonta a
Tarsasag korabbi kérelme alapjan a Tarsasag foldgaz-kereskedelmi engedélyét.

A Befektetett pénziigyi eszkozok allomanya megegyezik a 2015.december 31-allomannyal, 144,381 M Frt..
Ezen a soron a Tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezel6 Zrt-ben meglévd 130 M Ft 6ssznévértékil részesedését
tartja nyilvan, valamint a Vitosa Zrt. részvényeket (0,6 M Ft) és a Bakonyi Erémii részvényeket (56 E Ft)
valamint a tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (2017/B MAK 13,723 M Ft).

Forgéeszkozok )

A Forgoeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések és a Pénzeszkozok csokkenése és az Ertékpapirok
allomanyanak novekedése mellett kovetkezett be.

A Koveteléseken beliil csak az Egyéb kovetelések értéke (20,423 M Ft) szerepel. Az Egyéb kovetelés soron
keriil kimutatasra a BUDA-CASH Zrt-nél 1év6 tigyfélszamlan 1évd pénz (USD, HUF, EUR), illetve az APEH,
onkormanyzat és szallitok felé meglévé | tulfizetés™ értéke.

Az Ertékpapirok allomanyanak novekedését a BUDA-CASH Zrt. bedblésekor a TREND portfolidban 1évé
ACESS befektetési jegyek szétosztasakor a Tarsasag befektetésére juté likvid és illikvid ACCESS befektetési
jegyek portfolidba keriilése okozta.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasdg a 1,274 M Ft értékii allampapirokat ( 2028/A MAK. ) ACCESS befektetési
jegyeket (likvid 4,506 M Ft, illikvid 8,042 M Ft) és 9,721 M Ft értékii részvényeket (OTP Nyrt. és OPIMUS
Nyrt.) tartja nyilvan.

Pénzeszkozik
A tarsasag pénzeszkozei a 2015, 12.31-1 11,875 M Ft-rol 1,865 M Ft-ra csokkentek.

Sajat téke

A tarsasag Sajat tokéje a 2015.12.31-i allapothoz képest csokkent, 201,248 M Ft-rél 189,225 M Ft-ra, a negativ
eredmény hatasara.

Céltartalékok
A céltartalék értéke 0.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-12,023 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2015. I. félévi
eredmény (-8,736 M Ft), a Pénziigyi miiveletek bevételei Jjavultak az el6z6 évi értékhez képest. Az Uzemi
(izleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegii raforditasok novekedése és a Személyi jellegii raforditasok
novekedése miatt romlott, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (3,543 M Ft), ezért mind a Szokésos
vallalkozasi eredmény, mind az Adozas elétti credmény a mult évi -8,735 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -
12,014 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a Mérleg szerinti credmeny pedig -12,023 M Ft (veszteség).

Kotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2015.12.31-hez képest némileg novekedett, a novekedés a  szallitok
allomanyanak csokkenése ¢s az Egyéb rovidlejarata kotelezettségek allomanyanak novekedése mellett
kovetkezett be. A tarsasig a félév folyaman — a korabbiakhoz hasonléan - rendben cleget tett fizetési
kotelezettségeinek.

v



Az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag 2016.06.30-1 credménykimutatasa
(nem auditalt)

A" EREDMENYKIMUTATAS (isszkoltség eljarassal)

Adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2015.06.30 [2015.12.31 |2016.06.30 | Valtozas
szam 2016.06.30./
2015.06.30.
a b c d € f
1 | Belfoldi értékesités netto arbevétele
2 | Export értékesités nettd arbevétele
L. | Ertékesités nett6 arbevétele 0 0
3 | Sajét termelésii készletek allomanyvaltozasa
4 | Sajat eldallitast eszk6zok aktivalt értéke
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
II1. | Egyéb bevételek 323325
ebbdl visszairt értékvesztés
5 | Anyagkoltség 103 106 117 13,59%
6 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 2043 5968 3497 71.17%
7| Egyéb szolgéltatisok értéke 752 1704 270 -64.10%
8 | Eladott aruk beszerzési értéke
9 | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
IV. | Anyagjellegii raforditasok 2898 7778 3884 34,02%
10 | Bérkoltség 6600
11 [ Személyi jellegli egyéb kifizetések 3402 193 5332 56.73%
12 | Bérjarulékok 941 1881 1530 62,59%
V. | Személyi jellegii raforditasok 4343 8674 6862 58,00%
VL. | Ertékesokkenési leiras 1042 2070 357 -65,74%
VII. | Egyéb raforditasok 625 202875 4454 612,64%
ebbol értékvesztés 200977
A.| Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (L+IL+-IIL-IV.-V.- -8908 101928 -15557 74,64%
VI.-VIL)
13 | Kapott (jaro) osztalék és részesedés 285
EbboL: kapesolt véllalkozastol kapott
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott
15 | Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arf.nyer.
Ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott
16 | Egycb kapott (jard) kamatok és kamatjell. Bev. 328 513 56,40%
Ebbol: kapesolt véllalkozastél kapott
17| Pénziigyi miiveletek egych bevételei 105 939 3610 3338,10%
VIII | Pénziigyi miiveletek bevételei 433 939 4408 918,01%
18 | Befektetett pénziigyi eszkozok arf.veszt..
Ebbol: kapesolt véallalkozasnak adott
19 | Fizetend6 kamatok és kamatjell. Raforditasok 47 865 1740.43%
Ebb6l: kapcsolt vallalkozasnak adott
20 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek €. Veszt. 92079
21 | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 213 261 -100,00%
IX. Ptnzugw miiveletek raforditasai 260 92340 865 232,69%
B. | PENZUGYI MUVFLFTFK EREDMENYE (VIIL-IX.) 173 -91401 3543 | 1947,98%
C.|SZOKASOS VALLAKOZASI EREDMENY (+A+B.) -8735 10527 -12014 37,54%
X. | RendKkiviili bevételek 0
XI1. | Rendkiviili raforditasok 0
D. | RENDKIVULI EREDMENY (X-X1.) 0 0
E.| ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D.) -8735 10527 -12014 37,54%
XII. | Adofizetési kutclcfelt.seg 1 9 800,00%
F.| ADOZOTT EREDMENY (+E-XIL.) -8736 10527 -12023 37,63%
22 | Eredménytart. Igénybevétele osztalékra, részesedésre
23 | Jovahagyott osztalék, részesedés
G.| MERLEG SZERINTI EREDMENY -8736 10527 -12023 37,63%
5
—)




Kiegészitések az Eredménykimutatiashoz

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités netté arbevétele mind 2015.06.30-an, mind 2016.06.30-an 0. ‘
Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasidg a nem pénziigyi tevékenységbol szarmazd bevételeit,
hanem az egy¢b tevékenységhol szarmazd bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok .
2016.06.30-4n az Egyéb bevételek értéke 0 E Ft, az Egyéb raforditasok értéke 4,454 E Ft.

Anyagjellegii raforditasok ’

Az Anyagjellegli raforditasok allomanya nétt az elézo évhez képest, az Anyagkoltség és az Igénybe tht
szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, ligyvédi dijak, tozsdei dijak, kozzétételek k(ilfseg’e,
posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének és lizemeltetésének dija, stb.) nétt, az Egyéb
szolgaltatasok értéke (bankkoltség, tozsdei tigyletek jutaléka) csokkent.

Személyi jellegii raforditasok
A személyi jellegil raforditisok 58 %-kal nottek, 2016.06.30-an értéke 6,862 M Ft. Az emelkedést a
tisztségviselok 1997 dta -18 éve - valtozatlan dijazasanak 2016. elsé negyedévben tortént emelése okozta.

I"Izel_pi (iizleti) tevékenységek eredménye
Az Uzemi (iizleti) tevékenység az el6z0 évhez hasonldan negativ értékii, az Anyagjelleghi raforditisok, a

Személyi jellegii raforditasok és az Egyéb raforditasok novekedése mellett romlott az el6z6 évhez képest az
Uzemi (lizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditisai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 918 %-kal néttek (0,433 M Ft-rol 4,408 M Ft-ra), a pénziigyi
miiveletek raforditasai 232,69 %-kal néttek (0,260 M Ft-rol 0,865 M Ft-ra) az elézd évhez képest, igy a
Pénziigyi miiveletek eredménye 1947,98 %-kal nétt a 2015.06.30-i értékhez képest, értéke a 2015.06.30-i
0,173 M Ft-rdl 3,543 M Ftra csokkent. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek 18,1 %-a kapott kamat, illetve
kamatjellegi bevétel és osztalékbevétel, és mintegy 81,9 %-a cgy¢b bevétel. A pénziigyi miiveletek
raforditasai soron a 2015. ¢évi elhatarolt diszkont kincstarjegy varhaté kamat volt, ami nem realizalédott. A

penziigyi milveletek egyéb bevételei soron szerepld bevétel a visszairt diszkont kincstarjegy értékvesztésbol
adodik.

Szokisos villalkozasi eredmény és Adézas elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adozas clbtti eredmény €s a Mérleg szerinti eredmény negativ (-12,023
M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2015. L. félévi eredmény (-8,736 M Ft), a Pénziigyi miiveletek bevételei
javultak az el6z6 évi ért¢khez képest. Az Uzemi (iizleti) tevekenység eredménye az Anyagjellegii raforditasok
novekedése ¢s a Személyi jellegii raforditasok ndvekedése miatt romlott. a Pcnziigyi miiveletek eredménye
pozitiv lett (3,543 M Ft), ezért mind a Szokdisos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas el6tti eredmény a
mult ¢vi -8,735 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -12,014 M Ft-ra csokkent (vesztescg) . a Mérleg szerinti
credmény pedig -12,023 M Ft (veszteség).

Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek

A Tarsasag ¢ves rendes kozgyiilése 2016.aprilis végéig nem fogadta el a 2015. évrél sz6l6 beszamoldt, igy az
igazgatosag nem tudott eleget tenni a 2016. dprilis végén esedékessé valt, auditalt, kozgytilés altal elfogadott
beszamol6 / ¢ves jelentés kozzétételi kotelezettségének, amiért az MNB 4 M Ft birsag megfizetésére kotelezie
a Tarsasagot (2016.05.04-i taj¢koztatas), amely hatdrozatnak birésagi feliilvizsgalatat kezdeményezte a
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Tarsasag (2016.06.13-1 tajckoztatas). A feliilvizsgalattal kapcsolatban oktober elején lesz meghallgatas, és a
feliilvizsgalat eredményétol fiiggden keriil majd lekdnyvelésre a tétel.

Tarsasdgnal bekovetkezett valtozasok, a fébb események 2016. 1. félévben

A félév folyaman a Tarsasag legnagyobb feladata a 2015. évrdl szolo éves beszdmold clkészitése ¢€s
kényvvizsgalatanak clvégeztetése volt: mivel a 2015-ben megvalasztott konyvvizsgdld 2016. elején lemondott,
1) konyvvizsgalot kellett valasztani az ¢lsd negyedévben, illetve nagyon megnehezitette a beszamolo
elkészitését, hogy a BUDA-CASH Zrt."ta” a mérleghez kapcsoloddan szamara benytjtott egyenlegkozld
kérésekre nem reagalt, nem adott 2015.december 31-r¢ vonatkozd egyedi szamlakivonatot, a beszamolo
készitéschez csak a felszamolo altal kozzétett, elvi visszaosztasi szamokrol szold kozleményt hasznalhattuk.
Ugyanakkor a Tarsasag vezetdsége folyamatosan tdjékoztatta a részvényescket az aktualis torténésckrél,a
kozgyiilést megeldzéen 21 nappal kozzétette a hirdetményt, az auditalt éves beszamoldt a konyvvizsgalodi
zaradékkal egyiitt, tehat a részvényesck folyamatosan tajékozddhattak a helyzetrol.

Az ¢ves rendes kozgylilés —az ¢16z6 pontban ismertetett nehézségek hatasara is - a meghirdetett idépontban
nem fogadta el az €ves beszamolot, igy a Tarsasag nem tudott eleget tenni a kdzgylés altal elfogadott auditalt
beszamold kozzétételi kotelezettségének, ezért a Tarsasagot az MNB 4 M Ft-ra megbiintette, amit a Tarsasag
Jogi uton megtamadott, ¢z még folyamatban van. Idokozben a cégbirdsag clutasitotta a Tarsasag tobb kérelmét,
igy rendkiviili kozgyiilést kellett osszehivni a Gt. rendelkezései alapjan (tehdt nem a Ptk. rendelkezései

alapjan), ahol tobb kérdésr6l dontottek a részvényesek, tobbek kozt clfogadtak a 2015.évr6l sz616 beszamoldt
is.

2016. aprilis hoban az Energiahivatal visszavonta a Tarsasdg korabbi kérelme alapjan a Tarsasag foldgaz-
kereskedelmi engedélyét.

Az id6szak folyaman szervezeti valtozas nem tortént.

A Tarsasag féléves jelentése a Tarsasdg székhelyén (1163 Budapest, Cziraki u. 26-32. IL. emelet 144. ) eldzetes
egyeztetés utdn munkanapokon 9-t61 16 6raig megtekinthetd.

A Tarsasag kijelenti, hogy a féléves jelentést fliggetien konyvvizsgalé nem vizsgalta. A Térsasag kijelenti,
hogy a fcléves jelentés a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat ¢l olyaﬁ tényt,
amely a tirsasag helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel bir, az alkalmazhato szamviteli eldirasok
alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett féléves beszamold valds és megbizhato képet ad a Tarsasag
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségerol €s veszteségérol.

A fléves jelentés tartalmadért a tarsasag felelosséggel tartozik, a féléves jelentés clmaradasaval, illetve
felrevezetd tartalmaval okozott kir megtéritéséért a tarsasag felel.

A Tarsasag felhivja a részvényesek s a nyilvanossag figyelmet, hogy a féléves jelentésben kozolt adatok nem
auditalt beszamolon alapulnak.

A Tarsasag lfi:iclcnti, hogy a féléves tzleti jelentés (vezetdségi jelentés) megbizhatd képet ad a Tarsasag
helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérsl, ismerteti a pénziigyi év hatralevd hat honapjat érint fobb f6bb

kockazatokat ¢s bizonytalansagi tényezdket.
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UZLETI JELENTES

Az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodd Részvénytdrsasdg 2016. 1. félévi tevékenységérdl

A Tarsasdg tevékenységét befolydsolo gazdasdgi és piaci folvamatok ismertetése

A Térsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelési tevékenység lett volna a félév folyaman a
meghatarozo, de ezt a tevékenységet a 2015, februar 24-¢én kezd6édott, a BUDA-CASH Zrt-t és a DRB
Bankcsoportot érinté botrany csaknem teljesen lehetetlenné tette: a térsasdg crtckpapirjai, kovetelései a
BUDA-CASH Zrt-nél zarolasra keriiltek, az ERB Bank Zrt. — akinck alarendelt kolcsont nytjtott a tarsasag —
a tobbi bankkal cgyiitt felszamolas ala keriilt. A Tarsasag félév végére hozzatérhetd eszkozként mintegy § M
Ft értékii MAK 2017/B kotvénnyel rendelkezett, a tovabbi eszkozok a BUDA-CASH Zrt.”fa”-nal vannak,
ahova a sziikséges pénz- ¢s értékpapir atvezetési megbizast augusztus clején, kozjegyzo6i hitelesités utin
clkiildtiik, a transzferck illetve az dtutalasok vélhetden még a negyedév végéig megérkeznek.

A félév folyaman a Tarsasag legnagyobb feladata a 2015. &évrdl sz6lo éves beszamolo elkészitése és
konyvvizsgalatanak clvégezietése volt: mivel a 2015-ben megvalasztott kdnyvvizsgald 2016. elején lemondott,
Gj konyvvizsgalot kellett valasztani az ¢lsdé negyedévben, illetve nagyon megnchezitette a beszamold
elkészitését, hogy a BUDA-CASH Zrt.”fa” a mérleghez kapesoloddan szamdra benytjtott egyenlegkozld
kérésckre nem reagalt, nem adott 2015.december 31-re vonatkozd egyedi szamlakivonatot, a beszamold
készitéschez csak a felszamol6 altal kdzzétett, clvi visszaosztasi szamokrdl sz616 kdzleményt hasznalhattuk.
Ugyanakkor a Térsasag vezetdsége folyamatosan tajckoztatta a részvényescket az aktualis torténésekrél,a
kozgyiilést megelézéen 21 nappal kozzétette a hirdetményt, az auditalt éves beszamolot a konyvvizsgaloi
zaradckkal egyiitt, tehat a részvényesck folyamatosan tajékozodhattak a helyzetrol.

Az ¢ves rendes kozgylilés —az ¢l6z6 pontban ismertetett nchézségek hataséra is - a meghirdetett idépontban
nem fogadta el az ¢ves beszamolot, igy a Tarsasag nem tudott eleget tenni a kozgyiilés altal clfogadott auditalt
beszamolo kozzétételi kotelezettségének, ezért a Tarsasagot az MNB 4 M Fi-ra megbiintette, amit a Tarsasag
jogi uton megtamadott, ¢z még folyamatban van. 1dékozben a cégbirdsag clutasitotta a Tarsasag tobb kérelmét,
igy rendkiviili kozgyiilést kellett dsszehivni a Gt. rendelkezései alapjan (tchat nem a Ptk. rendelkezései
alapjan), ahol 16bb kérdésr6l dontdttek a részvényesek, tobbek kozt clfogadtak a 2015.évrol sz616 beszamol6t
is.

2016. aprilis hoban az Energiahivatal visszavonta a Tarsasag korabbi kérelme alapjan a Tarsasag foldgaz-
kereskedelmi engedélyét.

A tarsasdg Mérleg szerinti eredménye negativ (-12,023 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2015. 1. félévi
credmény (-8,736 M Ft), a Pénziigyi miiveletek bevételei javultak az ¢l6zd évi értékhez képest. Az Uzemi
(Uzleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegii raforditisok novekedése és a Személyi jellegli raforditasok
novekedése miatt romlott, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (3,543 M Ft), czért mind a Szokasos
vallalkozasi eredmény, mind az Addzas clbiti credmény a mult ¢vi -8,735 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -
12,014 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a Mérleg szerinti credmeny pedig -12,023 M Ft (veszteség).

A Térsasag portfolidjanak alakulasa (2015.06.30-an és 2016.06.30-an)

PortféliGelem megnevezése 2015.06.30.* 2015.06.30.** 2016.06.30.
To6zsdei részvénycek: 5,35% 16,67% 5,12%
Tozsdére be nem vezetett nyilvanos - - -
tarsasagok:

Nem nyilvanos tarsasigban  szerzett

részesedések 27,77% 43.23% 68,81%
Allampapirok, egy¢b likvid eszkozok 3,05% 4,75% 15.49%
Kovetelések. egyéb portfolidelemek 63.83% 35,35% 10,58%
Osszesen 1060,00% 100,00% 100,00%

* 22014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vétele nélkiil
**22014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vételével (‘alarendelt kolesonre 100 % céltartalék,
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allampapirra, Trend portfoliora 50 % céltartalck figyelembe vételével)

A Mérleghez és Eredménykimutatdshoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok . ’

A Befektetett eszkozok allomanya 2015.december 31-hez képest némileg csokkent, értéke 144,6Q9 M Ft.

Az Immaterialis javak értéke nulldra csokkent, mivel 2016. aprilis hoéban az Energiahivatal visszavonta a
Tarsasag korabbi kérclme alapjan a Tarsasag foldgaz-kereskedelmi engedélyét.

A Befektetett pénziigyi eszkézok allomanya megegyezik a 2015.december 31-allomannyal, 144,381 M Ft..
Ezen a soron a Tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt-ben meglévd 130 M It 6ssznévértékii részesedését
tartja nyilvan, valamint a Vitosa Zrt. részvénycket (0,6 M Ft) ¢s a Bakonyi Erémii részvényceket (56 E Ft)
valamint a tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (2017/B MAK 13,723 M Ft).

Forgéeszkozok )

A Forgoeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések és a Pénzeszk6zok csokkenése és az Ertékpapirok
allomanyéanak novekedése mellett kovetkezett be.

A Koveteléscken beliil csak az Egyéb kovetelések értéke (20,423 M Ft) szerepel. Az Egyéb kovetelés soron
keriil kimutatdsra a BUDA-CASH Zrt-nél 1év6 igyfélszamlan 1év6 pénz (USD, HUF, EUR), illetve az APEH,
onkormdnyzat és szallitok felé meglévd | talfizetés™ értéke.

Az Ertékpapirok allomanyanak novekedését a BUDA-CASH Zrt. beddlésekor a TREND portfolibban 1évs

ACESS befektetési jegyek szétosztasakor a Tarsasag befektetésére jutd likvid és illikvid ACCESS befektetési
Jjegyek portfolioba keriilése okozta.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 1,274 M Ft értéki allampapirokat ( 2028/A MAK, ) ACCESS befektetési
jegyeket (likvid 4,506 M Ft, illikvid 8,042 M Ft) és 9,721 M Ft értékii részvénycket (OTP Nyrt. és OPIMUS
Nyrt.) tartja nyilvan.

Pénzeszkszok
A tarsasag pénzeszkozei a 2015. 12.31-i 11,875 M Ft-r6l 1,865 M Ft-ra csokkentek.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tokéje a 2015.12.31-i llapothoz képest csokkent, 201,248 M Ft-r6l 189,225 M Ft-ra, a negativ
eredmény hatasara.

Céltartalékok
A céltartalék értéke 0.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mcérleg szerinti eredménye negativ (-12,023 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2015. 1. félévi
credmény (-8,736 M Ft), a Pénziigyi miiveletek bevételei Javultak az el6z6 évi értékhez képest. Az Uzemi
(tizleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegl raforditasok novekedése és a Személyi jellegli raforditasok
ndvekedése miatt romlott, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (3,543 M Ft), ezért mind a Szokasos
véllalkozasi eredmény, mind az Addzas elétti credmény a milt évi -8,735 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -
12,014 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -12,023 M Ft (veszteség).

Kotelezettségek

A Kotelezettségek  dllomanya 2015.12.31-hez  képest némileg novekedett, a novekedés a  szallitdk
allomanyéanak csokkenése ¢s az Egyéb rovidlejarata kotelezettségek allomanyanak novekedése mellett
kovetkezett be. A tarsasag a félév folyamén — a korabbiakhoz hasonléan - rendben cleget tett fizetési
kotelezettségeinek.

10

(i



Ertékesités nett6 arbevétele

Az Ertékesités nettd arbevétele mind 2015.06.30-an, mind 2016.06.30-an 0. o
Fontos megjegyezni, hogy cbben a sorban a tarsasag a nem pénziigyi tevékenységbol szarmazo bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységb6l szarmazd bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok )
2016.06.30-4n az Egycb bevételek értéke 0 E Ft, az Egy¢b raforditasok értéke 4,454 E Ft.

Anyagjellegii raforditisok ’

Az Anyagjellegl raforditasok dllomanya nétt az elézd évhez képest, az Anyagkoltség és az Igénybe tht
szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, ligyvédi dijak, tézsdei dl’jgk, k(’izzété,t,clck k(’iltscg’c,
posta- ¢s telefonkoltség, internetes honlap készitésének és iizemeltetésének dija, stb.) nétt, az Egyéb
szolgaltatasok értéke (bankkoltség, tozsdei tigyletek jutaléka) csokkent,

Személyi jellegii raforditasok ’
A személyi jellegll raforditasok 58 %-kal nétiek, 2016.06.30-an értéke 6,862 M Ft. Az emelkedést a
tisztségvisclok 1997 6ta -18 éve - valtozatlan dijazasanak 2016. ¢lsé negyedévben tortént emelése okozta.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az ¢l6zd évhez hasonloan negativ ¢rtékii, az Anyagjellegii raforditasok, a
Személyi jellegii réforditasok ¢és az Egyéb raforditasok novekedése mellett romlott az ¢lézé évhez képest az
Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Penziigyi miiveletek bevételei mintegy 918 %-kal néttek (0,433 M Ft-rol 4,408 M Ft-ra), a pénziigyi
miveletek raforditdsai 232,69 %-kal néttek (0,260 M Ft-rol 0,865 M Ft-ra) az ¢lozd évhez képest, igy a
Pénziigyi miveletek eredménye 1947.98 %-kal nétt a 2015.06.30-1 érickhez képest, értéke a 2015.06.30-1
0,173 M Ft-r6l 3,543 M Ft-ra csokkent. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek 18,1 %-a kapott kamat, illetve
kamatjellegii bevétel és osztalékbevétel, és mintegy 81,9 %-a cgycb bevétel. A pénziigyi miiveletek
raforditasai soron a 2015. évi clhatarolt diszkont kincstarjegy vérhato kamat volt, ami nem realizalodott. A
pénziigyi miveletek egyéb bevételei soron szerepld bevétel a visszairt diszkont kincstarjegy értékvesztésbol
adodik.

Szokasos villalkozasi eredmény és Adézas eldtti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos villalkozési ecredmény, az Adozas elétti credmeény ¢s a Mérleg szerinti eredmény negativ (-12,023
M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2015, 1. félévi credmény (-8,736 M Ft), a Pénziigyi miiveletek bevételei
Javultak az el6z6 évi értékhez képest. Az Uzemi (tizleti) tevékenység eredményc az Anyagjellegii raforditasok
novekedése ¢s a Személyi jellegi raforditasok novekedése miatt romlott, a Pénziigyi miiveletek eredménye
pozitiv lett (3,543 M Ft), e¢zért mind a Szokésos vallalkozasi credmény, mind az Adozas elotti eredmény a
mult ¢vi -8,735 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -12,014 M Ft-ra csékkent (veszteség) , a Mérleg szerinti
eredmény pedig -12.023 M Ft (vesztescg).

Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek

A Tarsasag ¢ves rendes kozgytilése 2016.aprilis végeig nem togadta ¢l a 2015, évrdl sz616 beszamolot. igy az
igazgatosag nem tudott cleget tenni a 2016. aprilis végen esedékessé valt, auditalt, kozgylilés altal clfogadott
beszamold / éves jelentés kozzétételi kotelezettségének, amiért az MNB 4 M Ft birsag megfizetésére kotelezte
a Tarsasagot (2016.05.04-i tajckoztatds), amely hatarozatnak birésagi feliilvizsgalatit kezdeményezte a
larsasag (2016.06.13-i tajékoztatas). A felilvizsgalattal kapcsolatban oktober elején lesz meghallgatas, és a
feliilvizsgdlat eredményétdl fiiggéen keriil majd lekdnyvelésre a tétel.
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A tarsasag jegyzett tokéje*

A tarsasag jegyzett tokéjét 519,512 db, azaz Stszaztizenkilencezer-6tszaztizenkettd darab, egyenként 1,000.-
Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre sz0lo dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz 6te{.ef
darab, cgyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértéki, névre szold dematerializalt szavazatelsdbbségi
részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartasra. A t0zsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolodik a részvények
esetében megkotott tizletek elszamolasa.

* a tdrsasdg 2010.06.23-i rendkiviili kozgylil6+ése az alaptéke leszdllitdasarol dontott, az wj alaptbke
190.397.856 Ft, arészvények darabszdmdnak vdltozatlanul hagydsa mellett, a részvények alapcimlete
1.000,-Ft-rol 363 Ft-ra csokkent. A cégbirdsdgi bejegyzés folyamatban van.

Az egyes részvényfajtakhoz kapcsolédé jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgyiilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd ardnyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutod nélkiili
megsziinése esetén a végelszamolds eredményeként jelentkezd feloszthaté vagyon részvényeivel aranyos
részére, azaz a likvidaciés hdnyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kozgyiilésen részt venni,
felvilagositast kérni €s észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kozgyiilési jogok) és szavazni.

A kozgyllést dssze kell hivni, ha azt a szavazatok legaldbb 5 %-at képviseld részvényesck az Igazgatdsagnal
- az ok és a cél megjeldlésével - irasban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-4t képviseld, szavazati joggal
rendelkezd részvényesek - az ok és a cél megjelolésével - irasban kérhetik az igazgatdsagtol, hogy valamely
kérdést tizzon a kozgyiilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsdbbségi) egyarant
biztositjia. A szavazatelsdbbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tibblet-jogosultsagot
garantilnak az alabbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatclsdbbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a Jelenlegi jegyzett tOke Osszetételét tekintve 102 darab
szavazattal rendelkezik. A szavazatelsSbbségi részvényekhez fiizé6dé tobblet-szavazatok altal az clsGbbségi
részvények tulajdonosai az Osszes szavazatok 50 %-at el nem érd aranyat gyakorolhatjak, mely arany a
Tarsasag kés6bbi alaptoke-emelése esctén a kovetkezd szamitas szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szaménak megallapitasat kovetoen az dsszes torzsrészvény
szamat ¢l kell osztani a szavazatelsGbbségi részvények szamaval, mely allando (5,000 db). Az eredményként
kapott szam egész rész¢ébol (a fennmarado tizedes Jegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet.
Az ily mddon kiszamitott szamadat lesz az cgy szavazatelsObbségi részvény altal gyakorolhaté szavazatok
szama.

A szavazatok aranyanak kiszamitasa a jelenlegi jegyzett t0két megtestesitd részvények darabszdmanak
fliggvénycben:

A) torzsrészvények darabszama 2 519.512 db

519.512/5.000 - 1 = 102, azaz
1 db szavazatelsébbségi részvény 102 db szavazatot képvisel

Szavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szdma (db) | Megoszlds (%)
SzavazatelsGbbségi részvények dltal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
T'orzsrészvények dltal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szdma sszesen 1.029.512 100,00 %







Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa (az idoszak végén) a teljes alaptikére
vonatkozéan
Név Nemazetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati | Megjegyzés
(db) (%) arany (%) |
| Dunatijvarosi Vagyonkezeld | Beltoldi Gazdasagi 203637 38.82% 19,78 % | Torzsrészvény
Rt. tarsasag
| BUDA-CASH Zrt. Belfoldi Gazdasagi 170000 32,41 % 16,51 % | Torzsrészvény
i tarsasag .
| O.P M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3344 0,63 % 31,72 % | Elsébbségi és
tarsasag torzsrészvény
| Tolgyest Péter Belfoldi Magansz. 1903 0,36 % 17,84 % | Els6bbségi €s |
torzsrészvény |

A vezetd tisztségviselok kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly modositasara vonatkozo
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)

»--12.1. A Kozgylilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek Osszességébol dll. A Kozgylilés
Jjogosult az Igazgatosag, illetve a vezérigazgatd hataskorébe tartozd kérdésekben is donteni. Abban az esetben,
ha részvények egy személy tulajdonaban vannak, ¢ részvényes Kozgyiilés tartdsa nélkiil donthet mindazon
kérd¢sekben, melyek az 1997. évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabdly szerint a Kozgyiilés kizarolagos
hataskorébe tartoznak.

12.2. A Kozgylilés kizardlagos hataskérébe tartozik:

a.) az Alapszabély megallapitdsa ¢s modositasa,

b.) az alaptSke felemelése - az 1997. évi CXLIV. torvényben meghatirozott eset kivételével - az alaptdke
leszallitisa,

¢.) az egyes részvényfajtakhoz fiz6d6 jogok megvaltoztatasa,

d.) a Tarsasag mds Tarsasaggal/Részvénytarsasaggal valé egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formaba dtalakulasanak elhatirozasa,

¢.) az Igazgatdsagnak, - a dolgozok altal valasztott tagok kivételével - a Feligyel6 Bizottsag tagjainak, a
konyvvizsgalonak a megvalasztdsa, visszahivasa, valamint a dijazdsuk megallapitasa, és a vezérigazgatd
megvalasztdsa €s visszahivasa; a vezérigazgato javaslatara a vezérigazgato- helyettesek megvalasztasa, és
visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusanak atalakitasarol részvénycsere ¢s feliilbélyegzés htjan,

g.) a mérleg megallapitisa ¢s az éves nyereség felosztasa

h.) a Tarsasag altal barmely médon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

1.) dontés a Tarsasag azonos részvényfajtahoz tartozo, egy sorozatot alkotd részvényeinek tézsdei
bevezetésének, tovabba kivezetésének kezdeményezésérél:

J.) a Tdrsasig cégbejegyzését megelézden a Tarsasag nevében kotott ligyletek jovahagyasa,

k.) dontés mas részvénytarsasdgban tobbscégi részesedés és kizvetlen iranyitas

megszerzescrol, tovabba a tobbségi részesedés kapesan az 1997, évi CXLIV. torvény bekezdéseiben, s a
kozvetlen iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsétott és nyomdai Gton eléallitott értékpapir dematerializalt
¢rt€kpapirra torténd atalakitasardl,

m.) dontés dtvaltoztathat6 vagy elovasarlasi jogot biztositd kotvény kibocsatasrol,

n.) dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mas Jogszabaly vagy az Alapszabaly a
Kozgyiilés kizarolagos hatasksrébe utal,

0.) dontés azokban az iigyckben, amelyek cldontését a Kozgylilés magahoz vonta, valamint azokban az
ligyekben, amelyeket a Tarsasag Igazgatésaga vagy F cligyel6 Bizottsaga a Kozgyilés el¢ terjeszt, fuggetleniil
attol, hogy a dontés meghozatala az Alapszabaly szerint a Tarsasag mely szervénck hataskorébe tartozik.

.. 12.19. ... A Kozgyiilés a hatarozatait altalaban egyszeri szotobbscggel hozza, kivéve a jelen Alapszabaly

12.2.a)-f), valamint i.) és k.) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, ahol a Kozgyiilés a leadott szavazatok 75
%-a + 1 szavazat szotSbbséggel hataroz.
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...13.2. Az Igazgatosag harom tagbol all, akiket a Kozgytilés 5 (6t) évi idbtartamra valaszt. Az Igazgatosag
sajat tagjai koziil valasztja az Igazgatosag clnokét. Az Igazgatdsag tagjainak részleges visszahiyé,sa vagy az
Igazgatosag uj tagokkal vald kicgészitése esetén az 1) tagok megbizatasa az Igazgatdsig credeti
megbizatasanak az idépontjaig szol.

13.3. ... Az Igazgatdsag tagjait a Kozgyilés valasztja 5 éves idGtartamra. A tagok barmikor vissz@ivhaték,
megbizatasuk lejarta utdn ujravalaszthatok. Az Igazgatdsag megbizatasanak lejarta elott torténd v1sszah1-valls
esetén az ujonnan valasztott Igazgatdsagi tag megbizatasa az [gazgatosag credeti megbizatasanak idépontjaig
tart.

...14.2. A Felugyel6 Bizottsag 3 tagbdl all, tagjait a dolgozdk altal valasztott tag kivételével a Kozgylilés
valasztja 5 ¢vi, hatarozott id6tartamra. A Feliigyel Bizottsag tagjainak részleges csercje vagy a Fcll‘igycl(").
Bizottsag 0 tagokkal valé kicgészitése esctén az ) tagok megbizatasa a Feliigyeld Bizottsag credeti
megbizatasanak az idépontjaig szol.

Kockazatok

A 2015. februarban a BUDA-CASH-nél ¢s a DRB Bankesoportnal bekdvetkezett események a tarsasag
Jovedelelem-termel képességét jelentdsen rontottak, hiszen a tarsasag a portfoliokezelési tevekenységbdl jut
bevételhez, ¢s ¢ tevékenységét a BUDA-CASH-nél 1évo befektetések, illetve az ERB részére nyujtott
alarendelt koleson tekintetéhben nem tudja gyakorolni, hiszen a tarsasagok felszamoldsa elkezdddott, és
hitelesnek tekinthetd informacioval nem rendelkeziink, befektetéseink utan esedékessé valt bevételeinket nem

kaptuk meg, ¢s még a befektetések konkrét meglétérdl sem jutunk hiteles informacidhoz a kijelslt
telszamolotol.

2016. augusztus clején a BUDA-CASH Zrt.’fa” felhivasara a felszamolé altal hozzaférhetd vagyonként
nyilvantartott vagyonelemekre — szamlapénz és crickpapirok — beadtuk az atutalasi €s transzfer kérelmiinket,
¢z alapjén a 130 M Ft névértckii Buda-Cash Vagyonkezeld Zirt, részvénycsomag mellett mintegy 50 M Ft
¢reeki portfolio keriilhet a Tarsasaghoz, ¢s folytathatjuk a vagyonkezelést. Kockazati elemként jelenhet meg
a késObbi beszamolo készitésnél a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt. értékelésénél annak 2015, évi mérlege, amely
feltehet6en idén a 3-4. negyedévben keriil elkészitésre és kozgyiilés altali elfogadasra.

A portfolidkezelési tevékenységhez kapesolodé kockazatok befolyasolhatjdk a portfolidkezelési tevékenység
credményét, a BET-en 1évé részvények aralakulisit a ccltarsasag  tevékenysége mellett jelentésen
befolyasoljak a nemzetkozi tokepiac hatasai is, akar pozitivan, akar negativan crintve a befektetés eredményét.
Az alacsony dllampapir hozamok esctén esctleg sor keriilhet magasabb hozamu, ¢és ¢zzel magasabb kockazata
befektetési termékek porttolidba keriilésére., amely magdban hordozza a veszteség lehetdségét is.

A Tarsasag megtette a 1épéscket az IFRS szerinti kdnyvelésre valé attéréshez szitkséges teendk végrehajtasa
¢rdekében, szerzddést kotott az IFRS nyitomérleg elkészitésére illetve a 2017. évi IFRS szerinti konyvelésre
cgy tarsasaggal annak <érdekében, hogy az Aattéréssel kapcsolatosan a jogszabalyokban foglalt
kotelezettségeinek az eldirt hatariddben, 2016. szeptember végdig cleget tudjon tenni. Mivel az IFRS szerinti
értckelés eltérd a jelenleg hasznalt értékeléstdl, ezért Onmagaban az attérés hatassal Ichet a Tarsasag
credményére.

Ugyanakkor a Tarsasag részvényesei barmikor kezdeményezhetik a tarsasag végelszamolasat, tekintettel az
elszenvedett veszteségekre, amelyek a BUDA-CASH botriny miatt érték a Tarsasagot.
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Egyéb megallapitasok
A mérleg fordulonapija ota- nem tortént jelentds valtozas a tarsasag tevékenységében.

A tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatdsi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasag nem végez kornyezetvédelemmel kapesolatos fejlesztéseket.

Budapest, 2016. augusztus 29. /
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Elnok
Els6é Hazai Energia-portfolio
Els6 Hazai Energia-portfolic  Nyilvanosan Mitkodd Részvénytarsasag
Nyilvanosan Mkodd
Részvénvtareasie 1

16



