Az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikddo Részvénytarsasag 2015. 1. félévi jelentése

Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikéd6 Részvényta rsasag 2015.06.30-i mérlege (nem auditalt)
MERLEG Eszkozok ( aktivak)

Adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014.06.30 |2014.12.31 |2015.06.30 | Valtozas (%)
szdm 2015.06.30/
2014.12.31
a b [ d e f
1| A) Befektetett eszkozok (02+10.+18. Sor) 358695 357781 353090 -1,31%
2 | 1. IMMATERIALIS JAVAK 8641 7705 6784 -11,95%
3 | Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4 | Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 | Vagyoni értékii jogok 8641 7705 6784 -11,95%
6 | Szellemi termékek
7 | Uzleti vagy cégértek
8 | Immaterialis javakra adott eldlegek
9 | Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 [ 1. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. Sorok) 196 160 125 -21,88%
11 | Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok
12 | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
13 | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 196 160 125 -21,88%
14 | Tenyészallatok
15 | Beruhazasok, felujitidsok
16 | Beruhazasra adott eldlegek
17 | Targyi eszkozok értékhelyesbitése
18 | III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. Sorok) 349858 349916 346181 -1,07%
19 | Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 130000 130000 130000 0,00%
20 | Tartésan adott kéleson kapcesolt véllalkozasban
21 | Egyéb tartos részesedés 2400 2458 2457 -0,04%
22 | Tartésan adott kolcson egyéb rész. visz. all6 vall-ban
23 | Egyéb tartosan adott kdlcson 200000 200000 200000
24 | Tart6s hitelviszonyt megtestesito értékpapir 17458 17458 13724 -21,39%
25 | Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
26 | B) Forgéeszkozik (27.+34.+40+45. Sor) 172128 165168 152884 -7,44%
27 | 1. KESZLETEK (28.-33. Sorok) 0 0 0 0
28 | Anyagok
29 | Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 [ Novendék-, hizé- és egyeb dllatok
31 [ Késztermékek
32 | Aruk
33 | Készletre adott eldlegek
34 | 1I. KOVETELESEK (35.-39. Sorok) 94120 95819 106241 10,88%
35 | Kovetelések aruszallitisbol és szolgéltatasbol (vevok)
36 | Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
37 | Kovetelések egyéb rész. Visz. allo vall. szemben
38 | Valtokivetelések
39 | Egyéb kovetelesek 94120 95819 106241 10,88%
40 [ 111. ERTEKPAPIROK (41-44. Sorok) 55226 43751 26823 -38,69%
41 | Részesedés kapcsolt vallalkozésban
42 | Egy€b részesedés 30328 25539 25539 0,00%
43 | Sajat részvények, sajat lizletrészek
44 | Forgatasi célii hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 24898 18212 1284 -92,95%
45 | IV. PENZESZKOZOK (46.-47. Sorok) 22782 25598 19820 -22.57%
46 | Pénztar, csekkek 0 123
47 | Bankbetétek 22782 25598 19697 -23,05%
48 | C) Aktiv idébeli elhatarolisok (49.-51.sorok) 3058 2024 583 -71,20%
49 | Bevételek aktiv idobeli elhatdrolasa 2879 2022 348 -82,79%
50 | Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatdroldsa 179 2 235 11650,00%
51 | Halasztott raforditasok
52 | ESZKOZOK (AKTIVAK ) OSSZESEN ( 01+26.+48. sor ) 533881 524973 506557 -3,51%
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Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvdnosan Miikddo Részvénytarsasig 2015.06.30-i mérlege (nem auditalt)

MERLEG Forrasok ( passzivak )

Adatok E Ft-ban

Sor-
SZam

A tétel megnevezése

2014.06.30

2014.12.31

2015.06.30

Valtozas (%)
2015.06.30/
2014.12.31

b

C

d

€

f

53

D) Sajat toke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. Sor)

532113

190721

181985

-4,58%

54

1. JEGYZETT TOKE

524512

524512

524512

0,00%

55

Ebbol: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken

56

ILJEGYZETT. DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE(-)

57

111. TOKETARTALEK

58

V. EREDMENYTARTALEK

13178

13178

-333791

-2632,94%

59

V. LEKOTOTT TARTALEK

60

VLERTEKELESI TARTALEK

61

VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY

-5577

-346969

-8736

-97,48%

62

E) Céltartalékok (63.-65.sorok)

323325

323325

0

63

1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre

2. Céltartalék a jovobeni koltségekre

65

3. Egyéb céltartalék

323325

323325

66

F) Kitelezettségek (67.+71.+80. sor)

630

1741

1247

-28,37%

67

. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

0

0

68

Hatrasorolt kotelezettségek kapces. vall. szemben

69

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz. vall. szemben

70

Hatrasorolt kﬁtelezeﬂségek egyéb gazdalkodoval sz.

71

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

72

Hosszu lejaratra kapott kélcsonok

73

Atvaltoztathat6 kotvények

74

Tartozasok kotvénykibocsatasbol

75

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

76

Egyéb hosszu lejaratu hitelek

77

Tartés kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben

78

Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. 1€vo vall. szemben

79

Egyéb hosszi lejarata kotelezettségek

80

III. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.+83.-
89.sorok)

630

1741

1247

-28,37%

81

Rovid lejaratu kdlesdnok

82

- ebbdl az atvéltoztathato kdtvények

83

Rovid lejarati hitelek

84

Vevoktdl kapott eldlegek

85

Kotelezettségek aruszall-bol és szolg-bol (szallitok)

254

1037

38

-96,34%

86

Valtotartozasok

87

Rovid lejarati kotelezettségek kapes. véll. szemben

88

Rovid lejarata kotelezettségek egyéb rész.visz.véll. szemben

89

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

376

704

1209

71,73%

G) Passziv idébeli elhatarolisok (91.+92.+93. Sor)

1138

9186

0

-100,00%

91

Bevételek passziv id6beli elhataroldsa

92

Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatdroldsa

1138

9186

-100,00%

93

Halasztott bevételek

94

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+62.+66.+90.

sor)

533881

524973

506557

-3,51%




Kiegészitések a Mérleghez
A Tarsasdg tevékenységét befolydsold gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Térsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelési tevékenység lett volna a félév folyaman a meghatérozo,
de ezt a tevékenységet a 2015. februar 24-én kezd6dott, a BUDA-CASH Zrt-t és a DRB Bankcsoportot érintd botrany
csaknem teljesen lehetetlenné tette: a tarsasag értékpapirjai, kovetelései a BUDA-CASH Zrt-nél zérolasra keriiltek, az
ERB Bank Zrt. — akinek alarendelt kolcsont nyujtott a térsasag — a tobbi bankkal egyiitt felszamolas ala kerlilt. Az
eszkozokbs] a DRB Bank Zrt-nél elhelyezett 21 M Ft-ot az OBA kozremiikddésével visszakapta a tarsasag, mintegy 1
M Ft névértékii allamkotvénnyel rendelkeztiink a KELER-ben 1évd szamlankon, 6,59 M Ft névértékii allamkotvénnyel
a CIB Bank Zrt-nél vezetett szamlankon, a tobbi eszkozzel és koveteléssel kapcsolatban jelenleg semmilyen hiteles
informacionk nincs. A sziikséges hitelezdi bejelentéseket megtettitk, a 2014. év végi mérlegben a fentiek miatt jelentos
céltartalék képzésre keriilt sor, és emiatt a juniusban tartott rendkiviili kozgyiilésen sor kerillt a tarsasag jegyzett
t6kéjének leszallitdsara, amelynek cégbirdsagi bejegyeztetese folyamatban van.

A 2005. év végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsolodoan és a foldgaz-kereskedelmi
engedélyhez kapcsolédoan az idszakban a tarsasag nem végzett kereskedelmi igyleteket.

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-8,736 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2014. 1. félévi
eredmény (-5,577 M Ft), a BUDA-CASH csoportnal bekvetkezett események miatt a Pénziigyi miveletek
bevételei jelentdsen elmaradtak az elozé évi értektdl. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az
Anyagjellegii raforditasok csokkenése miatt javult, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (0,173 M
Ft), jelentdsen elmaradt az el6z6 évi értéktdl, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas
elétti eredmény a mult évi -5,566 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -8,735 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a
Meérleg szerinti eredmény pedig -8,736 M Ft (veszteseg).

A Tiérsasag portfoliéjanak alakuldsa (2014.06.30-4an és 2015.06.30-4n)

PortféliGelem megnevezése 2014.06.30. 2015.06.30.* 2015.06.30.**
Tozsdei részvények: 5,82% 5,35% 16,67%
Tézsdére be nem vezetett nyilvanos
tarsasagok:

Nem nyilvanos tarsasagban szerzett

részesedések 25,41% 27,77% 43,23%
Allampapirok, egyéb likvid eszkdzok 8,77% 3,05% 4,75%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 60,01% 63,83% 35,35%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00%

* 2 2014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vétele nélkiil
** 3 2014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vételével ( alarendelt kolcsonre 100 % céltartalék,
4llampapirra, Trend portféliéra 50 % céltartalék figyelembe vételével)

Befektetett eszkdzok

A Befektetett eszkozok allomanya az el6z8 évhez képest némileg csokkent, értéke 358,695 M Ft.

Az Immaterilis javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre szolé — 2015. decemberében lejaro-
villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez kapcsolodoan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a
mindségiigyi tanisitishoz kapcsolodoan kifizetett dij, tovabba a gazkereskedelemre vonatkozd engedély
megszerzésével kapcsolatosan felmeriilt dij. A Befektetett pénziigyi eszkdzok allomanya mintegy 4,7 M Ft-
tal csokkent 2014. év végéhez viszonyitva. Ezen a soron a Tarsasdg a Buda-Cash Vagyonkezel6 Zrt-ben
meglévd 130 M Ft 5ssznévértékii részesedését tartja nyilvan, valamint a Vitosa Zrt. részvényeket (2,4 M Ft)
és a Bakonyi Erémii részvényeket (56 E Ft) valamint a tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat
(2017/B MAK 13,723 M Ft) illetve (az Egyéb tartésan adott kdlcson soron) a 200 M Ft kélcsonadott
alarendelt kdlesontokét (2014.03.28-an kozzétett rendkiviili tajékoztatas).

Forgéeszkozok
A Forgbeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések ndvekedése, illetve a Pénzeszkdzok €s az
Ertékpapirok dllomanyanak csokkenése mellett kovetkezett be.
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A Koveteléseken beliil nott az Egyéb kovetelések értéke. Az Egyéb kovetelés soron keriil kimutatasra a
Trend portfolio kezelési szerzddés keretében befektetett 5sszeg — 84,8 M Ft - értéke — és a BUDA-CASH
Zrt-nél 166 iigyfélszamléan 1év6 pénz (3,817 M F1), illetve az APEH, 6nkormanyzat és szallitok felé meglévo
_tilfizetés” értéke, illetve a BUDA-CASH Zrt. ,fa”-nal lejart, és ki nem fizetett allampapirok értéke (15,830
M Ft).

Az Ertékpapirok allomanyanak csokkenésére részvényvasarlasok ¢és —eladasok, allampapir vasarlasok
mellett kertilt sor.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 1,284 M Ft értékii allampapirokat ( 2028/A MAK, D151223) és 25,539
M Ft értékii részvényeket (OTP Nyrt. és Phylaxia Nyrt.) tartja nyilvan.

Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkozei a 2014. 12.31-i 25,598 M Ft-rol 19,820 M Ft-ra csokkentek.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tokéje a 2014.12.31-i allapothoz képest csokkent, 190,721 M Ft-rol 181,985 M Ft-ra, a
negativ eredmény hatéaséra.

Céltartalékok

A tarsasag 2014.12.31-i beszamol6jaban a BUDA-CASH Zrt-nél és a DRB Bankcsoportnal bekovetkezett
események hatasira 323,325 M Ft céltartalékot képzett ( aldrendelt kolcsonre 100 % céltartalék,
allampapirra, Trend portfoliora 50 % céltartalék keriilt képzésre), a félévi mérlegben a céltartalék valtozatlan
Osszeggel szerepel.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-8,736 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2014. 1. félévi
eredmény (-5,577 M Ft), a BUDA-CASH csoportnal bekovetkezett események miatt a Pénziigyi miiveletek
bevételei jelentésen elmaradtak az elézd évi értektdl. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az
Anyagjellegii raforditasok cstkkenése miatt javult, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (0,173 M
Ft), jelentdsen elmaradt az el6z6 évi értéktdl, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Adézas
elétti eredmény a mult évi -5,566 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -8,735 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a
Mérleg szerinti eredmény pedig -8,736 M Ft (veszteség).

Kotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2014.12.31-hez képest csokkent, a csokkenés a szallitok allomanyanak
csokkenése és az Egyéb rovidlejarata kotelezettségek allomanyanak novekedése mellett kovetkezett be. A
tarsasag a félév folyaman — a korabbiakhoz hasonl6an - rendben eleget tett fizetési kotelezettségeinek.




Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2015.06.30-i eredménykimutatasa

(nem auditalt)

_A” EREDMENYKIMUTATAS (8sszkoltség eljarassal) Adatok E Ft-ban
Sor- A tétel megnevezeése 2014.06.30 [2014.12.31 |2015.06.30 | Valtozas
/
2014.06.30.
a b c d e f
1| Belfoldi értékesités netto arbevétele
2 | Export értékesités nett6 arbevétele
1. | Ertékesités netté arbevétele
3 | Sajat termelésii készletek dlloményvaltozasa
4 | Sajat eloallitdsu eszkdzok aktivalt értéke
IL. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke
I11. | Egyéb bevételek
ebbol visszairt értékvesztés
5 | Anyagkdltség 143 276 103 -27,97%
6 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 3914 7816 2043 -47,80%
7 | Egyéb szolgaltatasok értéke 722 3945 752 4,16%
8 | Eladott aruk beszerzési értéke
9 | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
IV. | Anyagjellegii raforditasok 4779 12037 2898 -39,36%
10 | Bérkoltség 6600
11 | Személyi jellegii egyéb kifizetések 3322 3402 2.41%
12 | Bérjarulékok 946 1909 941 -0,53%
V. | Személyi jellegii raforditasok 4268 8509 4343 1,76%
VL. | Ertékesdkkenési leiras 948 1920 1042 9,92%
VIL. | Egyéb raforditisok 962 325368 625 -35,03%
ebbdl értékvesztés
A. | Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (L+IL+-IIL-IV.-V.- -10957 -347834 -8908 -18,70%
VI1.-VIL)
13 | Kapott (jaré) osztalék és részesedés 826 860 -100,00%
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbél: kapesolt véllalkozastol kapott
15 | Befektetett pénziigyi eszkzok kamatai, arf.nyer.
Ebbol: kapcsolt vallalkozastdl kapott
16 [ Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjell. Bev. 3884 9096 328 -91,56%
Ebbol: kapesolt véllalkozastdl kapott
17 | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 864 982 105 -87,85%
VIII | Pénziigyi miiveletek bevételei 5574 10938 433 -92,23%
18 | Befektetett pénziigyi eszkozok arf.veszt..
Ebbol: kapesolt vallalkozasnak adott
19 | Fizetendd kamatok és kamatjell. Réforditasok 47
Ebbol: kapesolt vallalkozasnak adott
20 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek €. Veszt. -353 0
21 | Pénziigyi milveletek egyéb raforditasai 536 10051 213 -60,26%
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 183 10051 260 42,08%
B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 5391 887 173]  -96,79%
C. | SZOKASOS VALLAKOZASI EREDMENY (+A+B.) -5566 -346947 -8735 56,93%
X. | Rendkiviili bevételek
XI. | Rendkiviili raforditdsok
D. | RENDKIVULI EREDMENY (X-XI.) 0 0 0
E.| ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D.) -5566 -346947 -8735 56,93%
XII. | Adéfizetési kitelezettség 11 22 1 -90,91%
F.| ADOZOTT EREDMENY (+E-XIL.) -5577 -346969 -8736 56,64%
22 | Eredménytart. Igénybevétele osztalékra, részesedésre
23 | Jévahagyott osztalék, részesedés
G.| MERLEG SZERINTI EREDMENY -5577 -346969 -8736 56,64%
5
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Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités netto arbevétele mind 2014.06.30-an, mind 20 15.06.30-4an 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasag a nem pénziigyi tevékenységbol szarmazd bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységbdl szdrmazé bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2015.06.30-4n az Egyéb bevételek értéke 0 E Ft, az Egyéb raforditasok értéke 625 E Ft.

Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjellegii raforditasok allomanya csokkent az el6z6 évhez képest, az Anyagkoltség és az Igénybe vett
szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, iigyvédi dijak, t6zsdei dijak, kozzétételek koltsége,
posta- és telefonkdltség, internetes honlap készitésének és iizemeltetésének dija, ISO mindsités
eldkészitésével kapcsolatos koltségek, stb.) jelentésen csokkent, az Egyéb szolgaltatasok értéke
(bankkoltség, tézsdei ligyletek jutaléka) némileg nott.

Személyi jellegii raforditasok
A személyi jellegii raforditasok 1,76 %-kal ndttek, 2015.06.30-an értéke 4,343 M Ft.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az el6z6 évhez hasonléan negativ értekii, az Anyagjellegii raforditasok
csokkenése és a Személyi jellegii raforditasok kismértékii novekedése mellett némileg javult az el6z6 évhez
képest az Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 92,23 %-kal csokkentek (5,574M Ft-rél 0,433 M Ft-ra), a pénziigyi
miiveletek raforditasai 42.08 %-kal néttek (0,183 M Ft-rol 0,260 M Ft-ra) az el6zé évhez képest, igy a
Pénziigyi miiveletek eredménye -96,79 %-kal valtozott (romlott) a 2014.06.30-i értékhez képest, értéke a
2014.06.30-i 5,391 M Ft-rél 0,173 M Ft-ra csokkent. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek jelentGs része —
mintegy 75,75 %-a kapott kamat, illetve kamatjellegii bevétel €s mintegy 24,25 % egyéb bevétel.

Szokssos villalkozasi eredmény és Ad6zas elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adézas eldtti eredmény és a Mérleg szerinti eredménye negativ (-
8,736 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2014. I. félévi eredmény (-5,577 M Ft), a BUDA-CASH
csoportnal bekovetkezett események miatt a Pénziigyi miiveletek bevételei jelentosen elmaradtak az el6z6
évi értéktol. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegii raforditasok csokkenése miatt javult,
a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (0,173 M Ft) lett, jelentosen elmaradt az eldz6 évi értéktol,
ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Ad6zés elétti eredmény a mult évi -5,566 M Ft-hoz
(veszteség) képest idén -8,735 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -8,736 M Ft
(veszteség).

Meérlegen kiviili jelent6sebb tételek
Nincsenek .

Tarsasaenal bekovetkezett valtozasok, a fobb események 2015. 1. félévben

A tarsasdg 2015. 1. félévi tevékenységét alapvetden befolyasolta a BUDA-CASH Zrt-nél kirobbant
renddrségi iigy, amely a DRB Bankcsoport tagjait is magéval sodré valsagga alakult, amely az érintett



tarsasagok felszamolasanak meginditasahoz vezetett. A tarsasag befektetései a BUDA-CASH-n¢l, a DRB-nél
voltak elhelyezve, illetve az ERB Banknak a trsasag 200 M Ft értékben nyujtott alarendelt kolcsont.

A 2015. februar 24-i eseményeket kdvetden a tarsasag vezetése megtette a sziikséges bejelentéseket a BEVA
felé, illetve a hitelezoi igénybejelentéseket a cégek — BUDA-CASH, ERB- felszamolasat végzé tarsasag fele,
de a mai napig csak a DRB Banknal 1év6 mintegy 21 M Ft-t sikeriilt az OBA kozremiikddésével visszakapni.

A tarsasag vezetése az ugyfeleket rendkiviili tdjékoztatdsok keretében folyamatosan tajékoztatta és
tajékoztatni fogja az eseményekrol, ugyanakkor a BUDA-CASH Zrt-nél elhelyezett értékpapirokrol és
befektetésekrdl - a tobbi iigyfélhez hasonléan — sajnos semmilyen informacioval nem rendelkeziink,
csaknem fél év elteltével sem.

A tarsasag irodaja a 1118 Budapest, Ménesi Ut 22-bdl atkoltozott a 1163 Budapest, Cziraki u. 26-32. 11
emelet 144. ala, és a tarsasag honlapja a www.chepnyrt.hu cimen érhetd mar el.

A Térsasag éves rendes kozgyiilésén az éves beszamol6 és a felelds tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasra
keriilt, a konyvvizsgalé a kozgyilésen benyijtotta lemondasat, az FB egyik tagja a kozgyiilés elott
benyujtotta lemondasat. A konyvvizsgald és az B tag lemondasa valamint az éves beszamol6ban elfogadott
céltartalék-képzés miatt szilkségessé valo alaptoke-leszallitas miatt a tarsasagnak rendkiviili kozgyilést
kellett tartania, amely megtartasara 2015.06.25-én keriilt sor, megismételt kozgyilésként. A rendkiviili
kdzgyiilés az el6terjesztett napirendi pontokban foglaltakat elfogadta.

Az id8szak folyaman szervezeti valtozds nem tortént.

A Térsasag féléves jelentése a Tarsasag székhelyén (1163 Budapest, Cziraki u. 26-32. II. emelet 144. )
eldzetes egyeztetés utan munkanapokon 9-t6l 16 6raig megtekintheto.

A Térsasag kijelenti, hogy a féléves jelentést fliggetlen konyvvizsgalo nem vizsgélta. A Tarsasag kijelenti,
hogy a féléves jelentés a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt,
amely a tarsasag helyzetének megitélése szempontjabol jelentoséggel bir, az alkalmazhaté szamviteli
eldirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett féléves beszamold valos és megbizhato képet ad a
Tarsasag eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérol és veszteségérol.

A féléves jelentés tartalmaért a tarsasag feleldsséggel tartozik, a féléves jelentés elmaradasaval, illetve
félrevezetd tartalmaval okozott kar megtéritéséért a tarsasag felel.

A Térsasag felhivja a részvényesek és a nyilvanossag figyelmét, hogy a féléves jelentésben kozolt adatok
nem auditalt beszamolo6n alapulnak.

A Térsasag kijelenti, hogy a féléves iizleti jelentés (vezetSségi jelentés) megbizhaté képet ad a Tarsasag
helyzetérél, fejlodésérol és teljesitményérol, ismerteti a pénziigyi év hatralevo hat hénapjat érintd fébb fobb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Kelt: Budapest, 2015. augusztus 27.
el &

Fodor Laszlé
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UZLETI JELENTES

Az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodo Részvénytdrsasdg 2015. 1. félévi tevékenységérol

A Tarsasdg tevékenységét befolydsold gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Térsasag tevékenységein belill tovabbra is a portfolidkezelési tevékenység lett volna a félév folyaman a meghatérozo,
de ezt a tevékenységet a 2015. februar 24-én kezd6dott, a BUDA-CASH Zrt-t és a DRB Bankcsoportot érintd botrany
csaknem teljesen lehetetlenné tette: a tarsasag értékpapirjai, kvetelései a BUDA-CASH Zrt-nél zérolasra kerilltek, az
ERB Bank Zrt. — akinek alarendelt kolcsont nytjtott a tarsasag — a tobbi bankkal egyiitt felszamolas ala keriilt. Az
eszkzokbsl a DRB Bank Zrt-nél elhelyezett 21 M Ft-ot az OBA kozremiikddésével visszakapta a tarsasag, mintegy 1
M Ft névértékii allamkstvénnyel rendelkeztiink a KELER-ben 1év6 szamlankon, 6,59 M Ft névértékii allamkdtvénnyel
a CIB Bank Zrt-nél vezetett szamlankon, a tobbi eszkdzzel és koveteléssel kapcsolatban jelenleg semmilyen hiteles
informaciénk nincs. A sziikséges hitelezéi bejelentéseket megtettik, a 2014. év végi mérlegben a fentiek miatt jelentds
céltartalék képzésre kerillt sor, és emiatt a juniusban tartott rendkiviili kozgyiilésen sor kerillt a tarsasag jegyzett
tokéjének leszallitasara, amelynek cégbirésagi bejegyeztetése folyamatban van.

A 2005. év végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsoléddan és a foldgaz-kereskedelmi
engedélyhez kapcsolédéan az idoszakban a tarsasag nem végzett kereskedelmi ligyleteket.

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-8,736 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2014. 1. félevi
eredmény (-5,577 M Ft), a BUDA-CASH csoportnal bekovetkezett események miatt a Pénziigyi miiveletek
bevételei jelentdsen elmaradtak az elozé évi értektol. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az
Anyagjellegii raforditasok csokkenése miatt javult, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (0,173 M
Ft), jelentdsen elmaradt az el6z6 évi értéktdl, ezért mind a Szokésos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas
elétti eredmény a mult évi -5,566 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -8,735 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a
Mérleg szerinti eredmény pedig -8,736 M Ft (veszteség).

A Tarsasag portfolidjanak alakulésa (2014.06.30-an és 2015.06.30-an)

Portfolioelem megnevezése 2014.06.30. 2015.06.30.* 2015.06.30.**
Tézsdei részvények: 5.82% 5,35% 16,67%
Tézsdére be nem vezetett nyilvanos
tarsasdgok:

Nem nyilvanos tarsasagban szerzett

részesedések 25,41% 27,77% 43,23%
Allampapirok, egyéb likvid eszkdzdk 8,77% 3.05% 4,75%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 60,01% 63,83% 35,35%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00%

* 2 2014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vétele nélkiil
** 2 2014.12.31-i céltartalékképzés figyelembe vételével ( alarendelt kSlesonre 100 % céltartalék,
allampapirra, Trend portfoliora 50 % céltartalék figyelembe vételével)

A Mérleghez és Eredménykimutatdshoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszkozok allomanya az elézd évhez képest némileg csokkent, értéke 358,695 M Ft.

Az Immaterialis javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre sz0l6 — 2015. decemberében lejaro-
villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez kapcsolodéan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a
mindségiigyi tantsitashoz kapcsolodéan kifizetett dij, tovabba a gazkereskedelemre vonatkozd engedély
megszerzésével kapesolatosan felmeriilt dij. A Befektetett pénziigyi eszkozok allomanya mintegy 4,7 M Ft-
tal csokkent 2014. év végéhez viszonyitva. Ezen a soron a Térsasag a Buda-Cash Vagyonkezelé Zrt-ben
meglévd 130 M Ft ossznévértékii részesedését tartja nyilvan, valamint a Vitosa Zrt. részvényeket (2,4 M Ft)
és a Bakonyi Erémii részvényeket (56 E Ft) valamint a tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
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(2017/B MAK 13,723 M Ft) illetve (az Egyéb tartosan adott kolcson soron) a 200 M Ft kolcsonadott
alarendelt kolesontokét (2014.03.28-an kozzetett rendkiviili tajékoztatas).

Forgoeszkozok

A Forgéeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések novekedése, illetve a Pénzeszkozok €s az
Ertékpapirok allomanyénak csokkenése mellett kovetkezett be.

A Koveteléseken beliil nétt az Egyéb kovetelések értéke. Az Egyéb kovetelés soron keriil kimutatasra a
Trend portfolié kezelési szerzodés keretében befektetett dsszeg — 84,8 M Ft - értéke — és a BUDA-CASH
Zrt-nél 166 ligyfélszamlan 1évd pénz (3,817 M Ft), illetve az APEH, 6nkormanyzat és szallitok felé meglévd
tulfizetés” értéke, illetve a BUDA-CASH Zrt. ,fa”-nal lejart, és ki nem fizetett allampapirok értéke (15,830
M Ft).

Az Ertékpapirok allomanyanak csokkenéscre részvényvasarlasok és —eladasok, allampapir vasarlasok
mellett Kertiilt sor.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 1,284 M Ft értékii allampapirokat ( 2028/A MAK, D151223) és 25,539
M Ft értékii részvényeket (OTP Nyrt. és Phylaxia Nyrt.) tartja nyilvan.

Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkozei a 2014. 12.31-1 25,598 M Ft-rél 19,820 M Ft-ra csokkentek.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tokéje a 2014.12.31-i allapothoz képest csokkent, 190,721 M Ft-rol 181,985 M Ft-ra, a
negativ eredmény hatasara.

Céltartalékok

A tarsasag 2014.12.31-i beszamoldjaban a BUDA-CASH Zrt-nél és a DRB Bankcsoportnal bekovetkezett
események hatasara 323,325 M Ft céltartalékot képzett ( alarendelt kolcsonre 100 % céltartalék,
allampapirra, Trend portfoliora 50 % céltartalék keriilt képzésre), a félévi mérlegben a céltartalék valtozatlan
Osszeggel szerepel.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-8,736 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2014. 1. félévi
eredmény (-5,577 M Ft), a BUDA-CASH csoportnal bekovetkezett események miatt a Pénziigyi miiveletek
bevételei jelentdsen elmaradtak az eldzd évi értektdl. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az
Anyagjellegii raforditisok csokkenése miatt javult, a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (0,173 M
Ft), jelentdsen elmaradt az el6zd évi értéktdl, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Ad6zas
elétti eredmény a mult évi -5,566 M Ft-hoz (veszteség) képest idén -8,735 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a
Mérleg szerinti eredmény pedig -8,736 M Ft (veszteség).

Kitelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2014.12.31-hez képest csokkent, a csokkenes a szallitok allomanyéanak
csokkenése és az Egyéb rovidlejarati kotelezettségek allomanyanak novekedése mellett kbvetkezett be. A
tarsasag a félév folyaman — a korabbiakhoz hasonl6an - rendben eleget tett fizetési kotelezettségeinek.

Ertékesités netté arbevétele

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités nettd arbevétele mind 2014.06.30-4an, mind 2015.06.30-4n 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasag a nem pénziigyi tevékenységbdl szarmazo bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységb0l szarmazoé bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2015.06.30-4n az Egyéb bevételek értéke 0 E Ft, az Egyéb raforditasok értéke 625 E Ft.

Anyagjellegii raforditisok




Az Anyagjellegii raforditasok allomanya csokkent az el6z0 évhez képest, az Anyagkoltség és az Igénybe vett
szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, tigyvédi dijak, tozsdei dijak, kozzétételek koltsége,
posta- és telefonkdltség, internetes honlap készitésének 6és lizemeltetésének dija, ISO mindsités
elokészitésével kapesolatos  koltségek, stb.) jelentésen csokkent, az Egyéb szolgaltatasok értéke
(bankkdltség, tdzsdei iigyletek jutaléka) némileg nott.

Személyi jellegii raforditisok
A személyi jellegii raforditasok 1,76 %-kal néttek, 2015.06.30-an értéke 4,343 M Ft.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az eldzd évhez hasonldan negativ értékii, az Anyagjellegii raforditasok
csokkenése és a Személyi jellegii raforditasok kismértékii ndvekedése mellett némileg javult az el6z6 évhez
képest az Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 92,23 %-kal csokkentek (5,574M Ft-rél 0,433 M Ft-ra), a pénziigyi
miiveletek raforditasai 42,08 %-kal néttek (0,183 M Ft-rol 0,260 M Ft-ra) az el6z6 évhez képest, igy a
Pénziigyi miiveletek eredménye -96,79 %-kal véltozott (romlott) a 2014.06.30-i értékhez képest, értéke a
2014.06.30-i 5,391 M Ft-rél 0,173 M Ft-ra csokkent. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek jelentos része —
mintegy 75,75 %-a kapott kamat, illetve kamatjellegii bevétel és mintegy 24,25 % egyéb bevétel.

Szokisos villalkozasi eredmény és Ado6zas eltti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokésos vallalkozasi eredmény, az Adozas elétti eredmény és a Mérleg szerinti eredménye negativ (-
8,736 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2014. 1. félévi eredmény (-5,577 M Ft), a BUDA-CASH
csoportnal bekovetkezett események miatt a Pénziigyi miiveletek bevételei jelentosen elmaradtak az el6z6
évi értéktdl. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye az Anyagjellegii raforditasok csdkkenése miatt javult,
a Pénziigyi miiveletek eredménye pozitiv lett (0,173 M Ft), jelentdsen elmaradt az el6z6 évi értéktdl, ezért
mind a Szokésos vallalkozasi eredmény, mind az Adézas el6tti eredmény a mult évi -5,566 M Ft-hoz
(veszteség) képest idén -8,735 M Ft-ra csokkent (veszteség) , a Mérleg szerinti eredmény pedig -8,736 M Ft

(veszteség).

Meérlegen kiviili jelentdsebb tételek
Nincsenek .

A tarsasag jegyzett tokéje*

A tarsasag jegyzett tokéjét 519,512 db, azaz Otszaztizenkilencezer-6tszaztizenkettd darab, egyenként 1,000.-
Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre sz6l6 dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz Gtezer
darab, egyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre sz616 dematerializalt szavazatelsObbségi
részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek

nyilvantartisra. A tozsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolodik a részvények
esetében megkotott iizletek elszamolasa.

* q tdrsasdg 2015.06.25-i rendkiviili kozgyiilése az alaptke leszdllitdsardl dontott, az i alaptdke
190.397.856 Ft, a részvények darabszamdnak vdltozatlanul hagydsa mellett, a részvények

alapcimlete 1.000,-Ft-rél 363 Ft-ra csokkent. A cégbirésdgi bejegyzés folyamatban van.

Az egyes részvényfajtikhoz kapcesol6dé jogok:



Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgyiilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire juto aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutod
nélkiili megsziinése esetén a végelszamolas eredményeként jelentkezd feloszthatd vagyon részvényeivel
aranyos részére, azaz a likvidacios hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kozgylilésen részt venni,
felvilagositast kérni és észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kozgyilési jogok) és szavazni.

A kozgytilést dssze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képviseld részvényesek az Igazgatosagnal
- az ok és a cél megjelolésével - frasban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-at képviseld, szavazati joggal
rendelkezd részvényesek - az ok és a cél megjeldlésével - irasban kérhetik az igazgatésagtol, hogy valamely
kérdést tiizzon a kozgyiilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsdbbségi) egyarant
biztositja. A szavazatelsébbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot
garantalnak az alabbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsobbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett tdke Osszetételét tekintve 102 darab
szavazattal rendelkezik. A szavazatelsébbségi részvényekhez fiiz6d6 tobblet-szavazatok altal az elsobbségi
részvények tulajdonosai az Osszes szavazatok 50 %o-at el nem érd aranyat gyakorolhatjak, mely arany a
Tarsasag késobbi alaptoke-emelése esetén a kovetkezd szamitas szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kovetben az Osszes
torzsrészvény szamat el kell osztani a szavazatelsdbbségi részvények szamaval, mely allandé (5,000 db). Az
eredményként kapott szam egész rész¢éb6l (a fennmaradé tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le
kell vonni egyet. Az ily modon kiszamitott szdmadat lesz az egy szavazatelsébbségi részvény altal
gyakorolhat6 szavazatok szama.

A szavazatok aranyanak kiszamitdsa a jelenlegi jegyzett tokét megtestesitd részvények darabszamanak
fliggvényében:

A) torzsrészvények darabszdma 2 519.512 db

519.512/5.000- 1 =102, azaz
1 db szavazatelsGbbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szdma

Megnevezés Szavazatok szama (db) | Megoszlds (%)
Szavazatelsébbségi részvények dltal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények dltal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szdma dsszesen 1.029.512 100,00 %




Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatdsa (az idészak végén) a teljes

alaptokére

vonatkozéan
Név Nemzetisé | Tevékenység | Mennyisé | Részesedé Szavazati | Megjegyzés
g g (db) s (%) | arany (%)

Dunaiijvarosi Vagyonkezelé Rt. | Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82 % 19,78 % | Torzsrészvény
tarsasag '

BUDA-CASH Zrt. Belfoldi Gazdasagi 170000 3241 % 16,51 % | Torzsrészvény
tarsasag |
| O.P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3343 0,63 % 31,72 % | Elsébbségi és |

tarsasag torzsrészvény
Tolgyesi Péter Belfoldi Magansz. 1800 0,34 % 17,83 % Elsébbségi |
részvény |

A vezetd tisztségviselok kinevezésére és elmozditdsra, valamint az alapszabaly modositasara vonatkozo6
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)

,,...12.1. A Kozgyiilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek Osszességébol all. A Kozgyiilés
jogosult az Igazgatdsag, illetve a vezérigazgatd hataskorébe tartozé kérdésekben is donteni. Abban az
esetben, ha részvények egy személy tulajdondban vannak, e részvényes Kozgyiilés tartasa nélkiil donthet
mindazon kérdésekben, melyek az 1997. évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabaly szerint a Kozgyiilés
kizarolagos hataskorébe tartoznak.

12.2. A K6zgylilés kizardlagos hataskorébe tartozik:

a.) az Alapszabaly megallapitasa és modositasa,

b.) az alaptSke felemelése - az 1997. évi CXLIV. torvényben meghatarozott eset kivételével - az alaptoke
leszallitasa,

c.) az egyes részvényfajtakhoz fiiz6d6 jogok megvaltoztatasa,

d. ) a Tarsasag mas Tarsasaggal/Részvénytéarsasaggal valo egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint més tarsasagi formaba atalakulésanak elhatarozasa,

e.) az Igazgatosagnak, - a dolgozok éltal valasztott tagok Kivételével - a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak, a
konyvvizsgalonak a megvélasztasa, visszahivasa, valamint a dijazasuk megallapitasa, és a vezérigazgato
megvalasztasa és visszahivasa; a vezérigazgato javaslatdra a vezerigazgato- helyettesek megvalasztasa, €s
visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusénak 4talakitasarol részvénycsere €s feliilbélyegzés utjan,

g.) a mérleg megallapitasa és az éves nyereség felosztasa

h.) a Tarsasag altal barmely médon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a Tarsasag azonos részvényfajtahoz tartozd, egy sorozatot alkoto részvényeinek tozsdei
bevezetésének, tovabba kivezetésének kezdeményezésérdl;

j.) a Tarsasag cégbejegyzését megel6zden a Tarsasag nevében kotott iigyletek jovahagyésa,

k.) dontés méas részvénytarsasagban tobbségi részesedés €s kozvetlen iranyitas

megszerzésérdl, tovabba a tobbségi részesedés kapesan az 1997. évi CXLIV. torvény bekezdéseiben, s a
kozvetlen iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsatott és nyomdai uton eldallitott értékpapir dematerializalt
értékpapirra torténd atalakitasarol,

m.) dontés atvaltoztathatd vagy elovasarlasi jogot biztositd kétvény kibocsatasrol,

n.) dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mas jogszabaly vagy az Alapszabaly a
Kozgylilés kizarolagos hataskorébe utal,

0.) dontés azokban az tigyekben, amelyek eldontését a Kozgyilés magahoz vonta, valamint azokban az
iigyekben, amelyeket a Tarsasag Igazgatosiga vagy Feliigyeld Bizoftsaga a Kozgylilés elé terjeszt,
fiiggetleniil attdl, hogy a déntés meghozatala az Alapszabély szerint a Tarsasag mely szervének hataskdrébe

tartozik.
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..12.19. ...A Kozgyiilés a hatérozatait altaldban egyszeri sz6tSbbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabaly
12.2.a)-f), valamint i.) és k.) pontj aiban meghatarozott kérdéseket, ahol a Kozgyiilés a leadott szavazatok 75
%-a + | szavazat szotobbséggel hataroz.

...13.2. Az Igazgat6sag harom tagbol all, akiket a Kozgylilés 5 (6t) évi idotartamra valaszt. Az Igazgatosag
sajat tagjai koziil valasztja az Igazgatosag elnokét. Az Igazgatosag tagjainak részleges visszahivasa vagy az
Igazgatosag 1j tagokkal valé kiegészitése esetén az Uj tagok megbizatisa az Igazgatdsag eredeti
megbizatasanak az idépontjig szol.

13.3. ...Az Igazgatésag tagjait a Kozgyiilés valasztja 5 éves idotartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,
megbizatasuk lejarta utén ujravalaszthatok. Az Igazgatosag megbizatisanak lejarta elott torténd visszahivas
esetén az jonnan valasztott Igazgatosagi tag megbizatasa az Igazgatosag eredeti megbizatisanak idSpontjaig
tart.

...14.2. A Feliigyelé Bizottsag 3 tagbol 4ll, tagjait a dolgozok altal valasztott tag kivételével a Kozgyfilés
vélasztja 5 évi, hatirozott idotartamra. A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak részleges cseréje vagy a Feliigyeld
Bizottsag 0j tagokkal valé kiegészitése esetén az 1j tagok megbizatasa a Feliigyeld Bizottsag eredeti
megbizatasanak az idopontjaig szol.

Kockazatok

A tarsasag a villamos-energia kereskedelemhez illetve a foldgaz-kereskedelemhez kapcsolodoan jelenleg
nem rendelkezik kockazattal. A tevékenység esetleges megkezdésekor a tarsasagnak feltehetoen ar- és
likviditasi kockazata lehet, melyet esetleg majd kezelnie kell.

A 2015. februarban a BUDA-CASH-nél és a DRB Bankcsoportnal bekovetkezett események a tarsasag
jovedelelem-termeld képességét jelentosen rontottak, hiszen a tarsasag a portfoliokezelési tevékenységbdl jut
bevételhez, és e tevékenységét a BUDA-CASH-nél 1évo befektetések, illetve az ERB részére nyujtott
alarendelt koleson tekintetében nem tudja gyakorolni, hiszen a tarsasagok felszamolasa elkezdodott, €s
hitelesnek tekintheté informéacioval nem rendelkeziink, befektetéseink utdn esedékessé valt bevételeinket
nem kaptuk meg, és még a befektetések konkrét meglétérdl sem jutunk hiteles informaciéhoz a kijelolt
felszamol6tol.

Jelenleg kb. mintegy 25-30 M Ft likvid eszkozzel rendelkezik a tarsasag — foly6szamlapénz és allamkotvény
— amely a napi miikodéshez sziikséges kiadasokat biztositia a tarsasig részére, ugyanakkor a
portfoliokezelési tevékenység végzéséhez nagyobb Ssszeg befektetése lenne sziikséges. A BUDA-CASH-nél
1évd eszkozok jelentds részének visszakapdsa lehet6vé tenné a portfoliokezelési tevékenység folytatasat,
ugyanakkor amennyiben nagymértékii eszkozvesztesegrol kapunk tajékoztatast a felszamolotol, vagy
tovabbra sem kapunk semmilyen tajékoztatast, az jelentdsen rontja tovabbra is a jovedelemtermeld
képességet, és legrosszabb esetben a véllalkozas folytatdsa elvének sériilését idézheti eld, melyre a 2014.
december 31-i éves beszamolohoz kapcsolodd konyvvizsgaldi jelentésben a konyvvizsgdlé felhivta a
figyelmet.



Egyéb megallapitisok

A mérleg fordulénapja 6ta- nem tortent jelentds valtozas a tarsasag tevékenységében.

A tarsasdg nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasig nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos —fejlesztéseket,

ugyanakkor villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodoan véllalta, hogy tevékenysége soran
kiemelt figyelmet fordit a kdrnyezetvédelmi jogszabalyok betartasara.

Kelt: Budapest, 2015. augusztus 27.

Fodor Laszlo
Elnok
Elsé Hazai Energia- 3 s Elsé Hazai Energia-portf6lio
Nyilvanosn gt i Nyilvinosan Milkodd Részvénytarsasig

Reészvénytarsasag 1.



