
Az Első-Hazai Energia-portfolió Nyilvánosan Működő Részvénytársaság 
2006. évi éves jelentése

Jelen éves jelentés elkészítésére a tőkepiacról szóló 2001. Évi CXX. törvény rendelkezései alapján kerül sor.

Gazdálkodási adatok

Az  Első  Hazai  Energia-portfolió  Nyilvánosan  Működő  Részvénytársaság  2006.12.31-i
eredménykimutatása

Adatok E Ft-ban
A tétel megnevezése 2005. 12. 31. 2006. 12. 31. Változás (%)-ban
I. Értékesítés nettó árbevétele
II. Aktivált saját teljesítmények értéke  
III. Egyéb bevételek  
IV. Anyag jellegű ráfordítások 14546 11 582   -20,38%
V. Személyi jellegű ráfordítások 8613    8 626   0,15%
VI. Értékcsökkenési leírás 249    765   207,23%
VII. Egyéb ráfordítások 328    1 009   207,62%
A) Üzemi (üzleti) tevékenység eredménye -23736 -21 982   -7,39%
VIII. Pénzügyi műveletek bevételei 21360    49 155   130,13%
IX. Pénzügyi műveletek ráfordításai 754    21 283   2722,68%
B) Pénzügyi műveletek eredménye 20606    27 872   35,26%
C) Szokásos vállalkozási eredmény -3130 5 890   -288,18%
X. Rendkívüli bevételek 1284     -100,00%
XI. Rendkívüli ráfordítások   
D) Rendkívüli eredmény 1284     -100,00%
E) Adózás előtti eredmény -1846 5 890   -419,07%
XII. Adófizetési kötelezettség  62   
F) Adózott eredmény -1846 5 828   -415,71%
G) Mérleg szerinti eredmény -1846 5 828   -415,71%

Az Első Hazai Energia-portfolió Nyilvánosan Működő Részvénytársaság 2006.12.31-i mérlege
MÉRLEG Eszközök ( aktívák)

Adatok E Ft-ban
Eszközök (aktívák) 2005. 12. 31. 2006. 12. 31. Változás (%)-ban
A) Befektetett eszközök 137073 137301 0,17%
I. Immateriális javak 7000 7269 3,84%
II. Tárgyi eszközök 73    32 -56,16%
III. Befektetett pénzügyi eszközök 130000 130000 0,00%
B) Forgóeszközök 360390    358621 -0,49%
I. Készletek
II. Követelések 129436 59950 -53,68%
III. Értékpapírok 230189    297592 29,28%
IV. Pénzeszközök 765    1079 41,05%
C) Aktív időbeli elhatárolások 3919    11666 197,68%
Eszközök (aktivák) összesen 501382 507588 1,24%

Az Első Hazai Energia-portfolió Nyilvánosan Működő Részvénytársaság 2006.12.31-i mérlege 
MÉRLEG Források ( passzívák )

Adatok E Ft-ban

Források (passzívák) 2005. 12. 31. 2006. 12. 31. Változás (%)-ban
D) Saját tőke 499991    505819 1,17%
I. Jegyzett tőke 524512    524512 0,00%
II. Jegyzett, de még be nem fizetett tőke (-)
III. Tőketartalék
IV. Eredménytartalék -22675    -24521 8,14%
V. Lekötött tartalék
VI. Értékelési tartalék
VII. Mérleg szerinti eredmény -1846 5828 -415,71%
E) Céltartalékok
F) Kötelezettségek 722    1108 53,46%
I. Hátrasorolt kötelezettségek
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II. Hosszú lejáratú kötelezettségek
III. Rövid lejáratú kötelezettségek 722    1108 53,46%
G) Passzív időbeli elhatárolások 669    661 -1,20%
Források (passzivák) összesen 501382 507588 1,24%
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A társaság 2006. évi tevékenységének értékelése

Tevékenységi kör
A Társaság tevékenységein belül továbbra is a portfoliókezelés volt az év folyamán a meghatározó.
A Társaság eredményességét legfőképpen a tőkepiaci tranzakciók eredménye, hatékonysága határozza meg. A
társaság az év folyamán főképp tőzsdén kívüli ügyleteket végzett, a határidős devizapiacon és az állampapír
piacon.  A 2005.  év  végén megszerzett  villamosenergia-kereskedelmi  engedélyhez  kapcsolódóan  2006-ban  a
társaság  nem végzett  kereskedelmi  ügyleteket  (a  kereskedéshez szükséges mérlegköri  szerződést  a  Társaság
2006. I. félév során aláírta a MAVIR Rt-vel, illetve 2006. II. félévben a Társaság megszerezte a villamosenergia-
kereskedelmi tevékenységhez kapcsolódóan az MSZ EN ISO 9001:2001 Tanúsitványt.)

A társaság Mérleg szerinti eredménye pozitív, az eredmény alakulásában mind az Üzemi (üzleti) tevékenység
eredményének javulása – amely jelen esetben a működési költségek némi csökkenését tükrözi -, mind a Pénzügyi
műveletek  előző  évet  meghaladó  mértékű  pozitív  eredménye  tükröződik,  melynek  hatására  a  Szokásos
vállalkozási eredmény és az Adózás előtti eredmény értéke 5,89 M Ft, a Mérleg szerinti eredmény értéke 5,828
M Ft a múlt évi -1,846 M Ft-hoz képest.

Jegyzett  tőke,  tőketartalék,  eredménytartalék,  lekötött  tartalék,  mérleg  szerinti  eredmény  és  céltartalékok
változása

A tétel megnevezése 2005. 12. 31. 2006. 12. 31. Változás (%)-ban
D) Saját tőke 499991    505819 1,17%
I. Jegyzett tőke 524512    524512 0,00%
II. Jegyzett, de még be nem fizetett tőke (-)
III. Tőketartalék
IV. Eredménytartalék -22675    -24521 8,14%
V. Lekötött tartalék
VI. Értékelési tartalék
VII. Mérleg szerinti eredmény -1846 5828 -415,71%
E) Céltartalékok

A társaság  jegyzett  tőkéje  nem változott,  tőketartalékkal  sem 2004.,  sem 2005.  végén  nem rendelkezett  a
társaság.  Az eredménytartalék a  2005.  végi  negatív  mérleg szerinti  eredmény miatt  romlott.  A társaság sem
2005., sem 2006. végén nem rendelkezett céltartalékkal. A társaság mérleg szerinti eredménye az előző évhez
képest javult, a társaság negatív üzemi/üzleti eredményét a pénzügyi műveletek pozitív eredménye ellensúlyozta.

Befejezett vagy folyamatban lévő beruházások
A társaság –a tevékenységéből adódóan - nem rendelkezik befejezett vagy folyamatban lévő beruházásokkal.

Felvett hitelek alakulása, likviditási helyzet
A társaság –a korábbi évekhez hasonlóan- 2006-ban sem vett fel hitelt, nem terhelte gazdálkodási eredményét
hitelek után fizetendő kamat. A társaság likviditási helyzete megfelelő, a portfolió egyes részeinek értékesítéséből
befolyó  ellenértékből  a  társaság  állampapírt  vásárolt,  így az  esetleges kifizetésekhez  a társaság  rendelkezett
megfelelő mennyiségű likvid eszközzel.

Pénzügyi adatok elemzése

Pénzügyi adatok elemzése

Bevételek
Adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31. Vált. (%)-ban 
Belföldi értékesítés nettó árbevétele 0 0 -
Egyéb bevételek 0 0 -
Kapott (járó) osztalék és részesedés 1.376 1.500 9,11 %
Részesedésének értékesítésének árfolyamnyer. 7.494 0 - 100,00 %
Egyéb kapott (járó) kamatok és kamatjell. bev. 11.404 18.439 61,69 %
Pénzügyi műveletek egyéb bevételei 1.086 29.216 2590,24%
Rendkívüli bevételek 1.284 0 -100,00 %
Összesen: 22.644 49.155 117,07 %

Az Értékesítés nettó árbevétele mind 2005.12.31-én, mind 2006.12.31-én 0. Fontos megjegyezni, hogy ebben a
sorban a társaság a nem pénzügyi tevékenységből származó bevételeit, hanem az egyéb tevékenységből származó
bevételeit tartja nyilván. 
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2006-ban az Egyéb bevételek értéke 0 Ft. A kapott osztalék és részesedés értéke némileg növekedett, jelentős
növekedés az egyéb kapott kamatok és kamatjellegű bevételek esetében történt – amely az állampapír-állomány
növekedése mellett következett be-, illetve a pénzügyi műveletek egyéb bevételeinél, amely a prompt és határidős
ügyletek bevételeit tartalmazza.

Ráfordítások
Adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31. Vált. (%)-ban 
Anyagjellegű ráfordítások 14546 11582   -20,38%
Személyi jellegű ráfordítások 8613 8 626   0,15%
Értékcsökkenési leírás 249 765   207,23%
Egyéb ráfordítások 328 1 009   207,62%
Pénzügyi műveletek ráfordításai 754 21 283   2722,68%

Összesen 24.490 43.265 76,66 %

Az Anyagjellegű ráfordítások állománya csökkent az előző évhez képest, az Igénybevett szolgáltatások értékének
csökkenése miatt.  (A 2005-ös  évet  terhelte  a  villamosenergia-kereskedelmi  tevékenység engedélyeztetéséhez
kapcsolódóan közreműködő ügyvédi iroda egyszeri díja, mely 2006-ot már nem terhelte).
A személyi jellegű ráfordítások szinten maradtak, az értékcsökkenési leírás nagyobb – az immateriális javak
értékcsökkenése (villamosenergia- kereskedelmi engedély megszerzésére fordított összeg) miatt, mint az előző
évi. A pénzügyi műveletek ráfordításainak növekedése a társaság portfoliójában lévő eszközök értékesítése során
realizált  veszteség  növekedését  mutatja.  A  Pénzügyi  műveletek  ráfordítása  21,283  M  Ft,  mely  értékpapír
ügyletek veszteségét tartalmazza.

Adózás előtti eredmény, Adófizetési kötelezettség, Adózott eredmény, Mérleg szerinti eredmény

Adatok E Ft-ban
A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31. Vált. (%)-ban 

Adózás előtti eredmény -1846 5 890   -419,07%
Adófizetési kötelezettség  62   -
Adózott eredmény -1846 5 828   -415,71%
Mérleg szerinti eredmény -1846 5 828   -415,71%

Az Adózás előtti  eredmény és a Mérleg szerinti  eredmény alakulásában mind az Üzemi (üzleti)  tevékenység
eredményének javulása– amely jelen esetben a működési költségek némi csökkenését tükrözi -, mind a Pénzügyi
műveletek előző évet  meghaladó  mértékű  pozitív  eredménye tükröződik,  melynek hatására  az  Adózás  előtti
eredmény értéke 5,89 M Ft, az Adófizetési költség 62 E Ft, a Mérleg szerinti eredmény értéke 5,828 M Ft a múlt
évi -1,846 M Ft-hoz képest.

A társaság működését bemutató pénzügyi mutatószámok

Pénzügyi mutatószámok  
Megnevezés 2005 2006

Likviditási mutató = (Forgóeszközök / Rövid lejáratú kötelezettségek)
                                  (358.621 e Ft / 1.108 e Ft)

49.915,51 % 32.366,5%

Tőkeellátottság = (Saját tőke / Források összesen)
                              (505.819 e Ft/ 507.588 e Ft)

99,72 % 99,65 %

Eladósodottság = (Kötelezettségek / Források összesen)
                              (1.108 e Ft / 507.588 e Ft)

0,14 % 0,22 %

Tiszta eredmény hányad = (Mérleg szerinti eredmény / Bevételek összesen) -8,15 % 11,85 %
Egy részvényre eső nyereség = (Mérleg szerinti eredmény / Részvények dbszáma)
                                                    (5.828 e Ft / 524.512 db)

-3,51 Ft 11,11 Ft

Részvények könyv szerinti értéke 953 Ft 964 Ft
P / E mutató = (Részvények árfolyama / Egy rv-re eső eredmény)
                                             (400,-Ft/db  / 11,11 Ft)

36
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A Társaság portfoliójának alakulása (2005.12.31-én és 2006.12.31-én)

Portfólióelem megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31.
Tőzsdei részvények: - -
Tőzsdére be nem vezetett nyilvános társaságok: - -
Nem nyilvános társaságban szerzett részesedések 27,18 % 27,23 %
Állampapírok, egyéb likvid eszközök 46,54 % 60,50 %
Követelések, egyéb portfolióelemek 26,28 % 12,27 %
Összesen 100,00% 100,00 %

Üzleti kapcsolatok

A társaság a nem portfoliókezeléshez kapcsolódó működési területén, az ingatlan-bérbeadásnál 2004. I. negyedév
végéig a korábbi éveknek megfelelően végezte tevékenységét, lényeges változás nélkül, az általa bérelt ingatlan
további bérbeadását végezte. 2004. I. negyedév végén a társaság megszüntette az addig bérelt ingatlan bérlését,
és ezzel párhuzamosan az ingatlan további bérbe adását is. 2006 év folyamán a villamosenergia-kereskedelmi
tevékenységhez kapcsolódóan a társaság nem kötött ügyleteket. 

A  portfoliókezeléshez  kapcsolódóan  a  társaság  az  év  folyamán  prompt  és  határidős  értékpapír-  és
devizaügyleteket végzett.

Piaci pozíció alakulása, változások értékelése

A társaság eredményességének javulása a  társaság tőzsdei  megítélésén nem javított,  részvényei kis forgalom
mellett, nagyrészt mélyen a részvények könyv szerinti értéke alatti áron forognak a Budapesti Értéktőzsdén. Nem
jelentett  változást  a  társaság  tőzsdei  megítélésében  a  villamosenergia-kereskedelmi  tevékenység  végzéséhez
szükséges engedély megszerzése sem.

Alkalmazotti létszám alakulása

A társaság  alkalmazotti  létszáma  a  2000.  Évi  rendes  közgyűlés  óta  0  fő.   Az  adminisztrációs,  könyvelési
feladatokat megbízási szerződés alapján a Társaság külső céggel végezteti.

A befektetésekben bekövetkezett változások, konszolidációba bevont társaságok helyzetének bemutatása

A társaság nem rendelkezik olyan részesedéssel más társaságban, mely szükségessé tenné konszolidált mérleg
készítését.
A Befektetett eszközök állománya az Immateriális növekedésének és a Tárgyi eszközök csökkenésének hatására
némileg emelkedett, értéke 137,301 M Ft. A Befektetett pénzügyi eszközök értéke nem változott, itt a Buda-Cash
Vagyonkezelő Zrt-ben meglévő 130  M Ft névértékű részesedés kerül kimutatásra.  A Befektetett  eszközökön
belül  az  Immateriális  javak  között  kerül  kimutatásra  a  társaság  10  évre  szóló  villamosenergia-kereskedelmi
engedélyéhez  kapcsolódóan  a  MEH  részére  kifizetett  díj  egy  része,  illetve  a  minőségügyi  tanúsításhoz
kapcsolódóan kifizetett díj. A Tárgyi eszközök állományának csökkenését az értékcsökkenési leírás okozta.

A  Forgóeszközök  állományának  csökkenése  a  Követelések  csökkenése,  valamint  az  Értékpapírok  és  a
Pénzeszközök  állományának  növekedése  mellett  következett  be.  A  Követeléseken  belül  csökkent  a  Vevők
állománya – a korábbi üzletrész-értékesítésből származó ellenérték, 120 M Ft befolyt a társasághoz -, nőtt az
Egyéb követelések értéke.  Az Egyéb követelés soron kerül  kimutatásra a Trend portfólió  kezelési  szerződés
keretében befektetett 50 M Ft aktuális értéke, a BUDA-CASH Zrt-nél lévő ügyfélszámlán lévő pénz, illetve az
APEH és szállítók felé meglévő „túlfizetés” értéke. 

Az Értékpapírok állományának növekedésére állampapír vásárlások mellett került sor. 

Az Értékpapírok sorban a társaság a 3 M Ft értékű Vitosa Rt. részvényeket és az 58 E Ft értékű Bakonyi Erőmű
Rt.  részvényeket,  valamint  a  294,534  M Ft  értékű  állampapírokat  tartja  nyilván.  A fenti  értékpapírokból  a
részvények az Egyéb részesedések sorban szerepelnek a mérlegben.
A hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok – diszkont kincstárjegyek és államkötvény –állománya az előző évi
227,1 M Ft-ról 294,5 M Ft-ra nőtt.
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Üzletpolitikai tervek
A  Társaság  vezetése  továbbra  is  a  portfóliókezelési  tevékenységet  kívánja  folytatni,  és  a  kínálkozó  üzleti
lehetőségek kihasználásával a társaság eredményét növelni, nyereségessé tenni. A tőzsde állapotától és az egyéb
lehetőségektől függően határozza meg a Társaság vezetése a befektetések körét, tehát adott esetben elmozdulás
történhet  a  tőzsdei  részvények  arányának  növelése  felé  a  portfólió  kialakításakor,  de  ennek  ellenkezője  is
lehetséges.  Emellett  a  Társaság  a 2005.  végén megszerzett  engedélyek alapján  2007-ben  a  villamosenergia-
kereskedelmi tevékenységet is meg kívánja kezdeni.

A Társaság gazdálkodásának kiemelt kockázati tényezői

A Társaság portfóliójában meglévő tőzsdén kívüli cégek értékpapírjainak értéke a cégek működésének hatására
csökkenhet, illetve hektikusan mozoghat. 
A Tőzsdén kívüli cégek értékpapírjainak értékesítése – a papírok tőzsdei papírokénál alacsonyabb likviditása
miatt – időben elhúzódhat, illetve a kisebb likviditás miatt esetleg csak „ár alatt” lehetséges értékesítésük.
A tőzsdei papírok esetén a tőzsdei áralakulás – melynél az adott társaság saját teljesítményén kívül nemzetközi
gazdasági  hatások  is  hatnak  az  árak  kialakulására  –  az  adott  társaság  értékpapírjának  értékét  jelentősen
leértéklelheti.

A Társaságnak a villamosenergia-kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatban új kockázati tényezőkkel is szembe
kell néznie: a kereskedelmi ügyletek általános kockázata is befolyásolhatja a Társaság eredményét. 

A forgalomba hozatal céljának megvalósulása

Az  1998-as  nyilvános  forgalomba  hozatal  célja,  a  Társaság  nyilvános  társassággá  tétele,  a  részvények
forgalmazhatóságának minél gördülékenyebbé tétele,  a  részvények tőzsdei bevezetéséhez szükséges feltételek
megteremtése volt,  mely célok megvalósításra kerültek.  A Társaság portfólió-kezelési tevékenységet végez a
hazai tőkepiacon működő részvénytársaságok részvényei vonatkozásában , továbbá fedezeti és spekulatív céllal
különféle derivatívák beintegrálásával.

A társaság értékpapír strukturájának változása

A társaság értékpapír struktúrája nem változott az év folyamán:
- a társaság nem bocsátott ki értékpapírt az év folyamán, 
- a forgalomban lévő értékpapírokhoz fűződő jogok nem változtak az év folyamán, 
- a kibocsátó vezető állású személyei nem rendelkeznek a kibocsátó által kibocsátott értékpapírral.

A vezető állású személyek felsorolása

Jelleg 1 Név Beosztás Megbízás
kezdete

Megbízás
vége/megszűnése*

Saját részvény
tulajdon (db)

IT Fodor László IT elnök 2004.04.26. 2011.04.07.* 0
IT Dr. Oláh István IT tag 2001.04.30. 2011.04.07.* 0
IT Lénárt Béla IT tag 2003.04.28. 2011.04.07.* 0
FB Dr. Dobay Gábor FB elnök 2003.04.28. 2008.04.28. 0
FB Réczey Zoltán FB tag 2003.04.28. 2008.04.28. 0
FB Dr. Oláh Gábor FB tag 2003.04.28. 2008.04.28. 0

1 Stratégiai pozícióban lévő alkalmazott (SP), Igazgatósági tag (IT), FB tag (FB)
*A társaság 2006.04.07-i közgyűlése az Igazgatóság tagjait újraválasztotta, 5 éves időtartamra.
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Könyvvizsgálói jelentés
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Az Első  Hazai  Energia-portfolió  Nyilvánosan  Működő  Részvénytársaság  kijelenti,  hogy az  éves  jelentés  a
valóságnak megfelelő adatokat és állításokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a társaság helyzetének
megítélése szempontjából jelentőséggel bír. Az éves jelentés tartalmáért a társaság felelősséggel tartozik, az éves
jelentés elmaradásával, illetve félrevezető tartalmával okozott kár megtérítéséért a társaság felel.

Jelen tőzsdei éves jelentés a Társaság székhelyén (1118 Budapest, Ménesi út 22.) az ügyfelek rendelkezésére áll,
illetve a Budapesti Értéktőzsde Információs központjában megtekinthető.

Budapest, 2007. április 24.

Első Hazai Energia-portfolió 
Nyilvánosan Működő Részvénytársaság
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