UZLETI JELENTES
Az Elsé Hazai Energia-portf6lié Nyilvanosan Miikiodé Részvényvtirsasag 2012. évi
tevékenységérdl

A Tarsasig tevékenységét befolyasolé gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein beliil tovéabbra is a portfoliokezelés voit az év folyaman a meghatarozo.

A Tarsasag eredményességét legfoképpen a tokepiaci tranzakcidk eredmeénye, hatékonysaga hatirozza meg. A
tarsasag az év folyamén tozsdei ¢s t0zsdén kiviili iigyleteket végzett. A 2005. év végén megszerzett
villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsolddoan 2012-ben a tirsasdg nem végzett kereskedelmi
agyleteket.

2011. Oszén a tarsasag foldgaz-kereskedelmi milkddési engedélyt szerzett a Magyar Energia Hivataltél. Az
engedélyhez kapesolédéan 2012-ben a tarsasag nem végzett kereskedelmi ligyleteket, bar 2012. év végén tett
lépéseket a foldgaz-kereskedelmi tevékenység clinditasara, a Iépések sajnos nem jartak sikerrel, a tervezett
kereskedelmi Ggylet meghitsult.

A tarsasdg Meérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény alakuldsiban az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének javuldsa mellett - a Pénzigyi miiveletek elézd évet el nem éré  meértekii pozitiv eredménye
tikrozodik, metynek hatisara a Szokisos vallalkozasi eredmény és az Adézas elétti eredmény értcke 6,745 M
Ft-ro1 9,479 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke 6,163 M Ft-rél 8,463 M Ft-ra nott.

A tarsasag az év folyaman folyamatosan cleget tett mindennemi fizetési kotelezettségének.

A Tarsasag portfolidjanak alakulasa (2012.12.31-¢én)

Portfélidelem megnevezése 2011.12.31. 2012.12.31.
Tdzsdei részvények: 1.90% 5,46%
To6zsdére be nem vezetett nyilvénos térsasagok: - 0,00%
Nem nyilvinos tirsasdgban szerzett részesedésck 25,67% 25,10%
Allampapirek, egvéb likvid eszkszok 49.21% 69,22%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 23.22% 0,22%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Mérleghez ¢s Eredménykimutatashoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozik

A Befektetett eszkézok allomanya az Immateridlis javak és a Befektetett peénziigyi eszkdzok csokkenésének
hatasara csokkent, értéke 143,955 M Ft,

A Befektetett pénziigyi eszkozok a 2013-ban {ejaré 2013/E Allamkﬁtvény atsoroldsa miatt, illetve a Vitosa Zirt.
és Bakonyi Eromii Zrt. részvények értékvesztése (-600 ezer Ft illetve -57 ezer Ft) miatt csokkent. A tarsasag a
Buda-Cash Vagyonkezelo Zrt-ben meglévé 130.000 ezer forint értéki részesedését tartja it nyilvan, tovabba
Vitosa Zrt. (2400 ezer forint ) részesedést, valamint tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként
allamkétvényt szamoltunk el 100 ezer forint értékben 2017/B Allamkmvényt.

A Befektetett eszk6zokon belill az Immaterialis Javak kozott keriil kimutatisra a tdrsasdg 10 évre szold
villamosenergia-kereskedelmi engedélychez kapesolodéan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a
t6lgaz-kereskedelmi miikddési engedély megszerzéséhez kapesolddo dijak, osszesen [1,455 M Ft.

Forgéeszkozik

A Forgoeszkozok allomdanyanak novekedése a Kovetelésck csokkendse, az Ertékpapirok dllomdnyanak
ndvekedese illetve a Pénzeszkozok allomanydnak novekedése mellett kovetkezett be. A Kovetelések
csokkenésében a portfoliokezelésre dtadott dsszeg - portfolio lejarata miatt torténd- csskkenése jatszik szerepet |
A Kovetelések a forgdeszkézok 0,30%-a, tsszességében 1.180 ezer Ft-ot tesznek ki, Az Osszeget egyéb
kovetelésként tartja nyilvan a tarsasag, meiyet szallitoi talfizetés (15 eFt), dnkormanyzat felé talfizetés (170 ¢
Ft). BUDA-CASH ligyfélszamla egycnlege (995 eFt) alkotnak.

Az Ertékpapirok dllomanyénak novekedésére részvenyvasarlasok és —eladasok, allampapir vasirlasok és —
cladasok, illetve befektetési jegyek vasarlasok és —cladasok mellett keriill sor

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 0,825 M Ft értékii befektetési jegyet valamint a 341,991 M Ft értéki



allampapirt (Dkj., Ak.), valamint 28,797 M Ft részvényt tart nyilvan,

Pénzeszkiozok

A tarsasag pénzeszkozei a 2011.12.31-i 21,546 M Ft-rol 22,395 M Ft-ra nétiek. A novekedést az okozta, hogy a
téarsasag a gazkereskedelmi engedély megszerzéséhez kapesolddoan egy DRB Banknal veretett elkiilonitett
szamldn 20 M Ft fedezetet helyezett cl, mely dsszeget folyamatosan elkiilonitett (kamatozé) szamlan kell tartani.

Sajat toke
A tarsasdg Sajat tokéje a 2011.12.31-i dllapothoz képest nétt, értéke 2012.12.31-én 540,786 M Ft, a 2012, év
végi eredmény hatasira.

Mérleg szerinti eredmény )

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az credmény alakulasiban az Uzemi (iizleti) tevékenység
credményének javulisa mellett a Pénziigyi miveletek eldzé évet el nem érd mértékli pozitiv credménye
tikrozGdik, melynek hatasdra a Szokasos véllalkozasi eredmény és az Adozds elotti eredmény ¢értcke 6,745 M
Ft-r61 9,479 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke 6,163 M Ft-ro! 8,463 M Ft-ra nétt.

Kditelezettségek

A Kdtelezettségek allomdnya n6tt — értéke 1,005 M Ft -, a novekedést a Szallitok dllomanyanak és az Egyéb
rovid lejarath kotelezettségek allomanyanak ndvekedése okozta. A tarsasag az év folyamén — a korabbiakhoz
hasonloan - rendben eleget tett fizetési kitelezettségeinek.

Ertékesités nettd arbevétele

Az Ertékesités nettd drbevétele mind 2011.12.31 -én, mind 2012.12.31-én 0.

Fontos megjegyezni. hogy ebben a sorban a tarsasdg a nem pénziigyi tevékenységbdl szarmaze bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységbdl szarmazo bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok

2012.1231-én az Egyéb bevételek értéke 527 E Ft. Az egyéb raforditasok értéke 2860 E Ft. Az egyeb
raforditdsok Osszegében vissza nem igényclheté add 2.858 E Ft, fizetett késedelmi kamat, potlék 1 E Ft és
kerckitési kiilonbozet | E Ft.

Anyagjellegii raforditisok

Az Anyagjellegi raforditdsok allomdnya jelentdsen csokkent az elézd évhez képest, az Anyagkdltség nétt
némileg, ugyanakkor az Igénybe vett szolgéltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, tgyvédi dijak,
tzsdei dijak, kozzétételek koltsége, posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének ¢s {izemeltetésének
dija, ISO mindsités elokészitésével kapesolatos koltségek, stb.) jelent@sen csokkentek — eltiint az elézd évi
hatarkeresztcz6 kapacilas vasdrlas hatasa. Az Egyéb szolgaltatdsok értéke (bankkoltség, tozsdei tgyletek
Jutaléka) nott.

Személyi jellegii raforditasok
A szemelyi jellegli raforditisok némileg ndttek , a 2011. novemberben felvett 1 f& munkatars munkaviszonya
2012 nyardn megsziint. Az Igazgatosag és Feliigyeld Bizottsag dijazdsa nem véltozott az elézé évekhez képest.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (Gizleti) tevékenység az ¢liz6 ¢vhez hasonloan negativ értékii, az Anyagjellegl raforditasok
cstkkenése, a Személyi jellegi raforditisok névekedése és az Egyéb raforditisok csbkkenése mellett javult az
elézd évhez képest az Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek credménye

A Pénzilgy: milveletek bevételei mintegy 38,25%-kal csokkentek az elézé évhez képest, ugyanakkor a pénziigyi
miveletek raforditdsai 82,27%-kal csokkentek, igy a Pénziigyi miveletek eredmeénye 18,18%-kal csékkent az
eldzé évhez képest. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek mintegy 1,38%-a kapott osztalék, 52,61%-a kapott
kamat, illetve kamatjellegii bevétel, mintegy 46,01%-a cgycb bevétel, A Pénziigyi miveletek raforditasai soron a
hatdridds tigyletek (melyck portfolidkezelési szerzédésck keretében keriiltek végrehajtasra) veszteségel, valamint
arfolyamveszteség és részvények, befektetési jegyek értckvesziése keriilnek kimutatasra.

Szokasos vallalkozisi eredmény és Adozas elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény



A Szokdsos vallalkozasi eredmény, az Adézas eldtti eredmény és a Mérleg szerinti eredmény alakuldsaban az
Uzemi (Gizleti) tevékenység eredményének javulisa mellett - a Pénziigyi milveletek elozo évet el nem €rd
mértékii pozitiv eredménye tikkrozodik, melynek hatasara a Szokasos vallalkozasi eredmény és az Adozis elbtti
eredmény értéke 6,745 M Ft-rol 9,479 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke 6,163 M Ft-ro] 8,463 M Ft-ra
nott.

A Tarsasdg jegyzett tokéje

A Tarsasag jegyzett t0kéjét 519,512 db, azaz Stezaztizenkilencezer-otszaztizenkettd darab, egyenként 1,000.- Ft,
azaz egyezer forint névértékil, névre szolé dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz otezer darab,
egyenkeént 1,000.- Ft, azaz egyezer forint néverteki, névre sz0lo dematerializalt szavazatelsobbségi részvény
alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozpont letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartasra, A tdzsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolodik a részvények
esetében megkotott tzletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtikhoz kapcesolodo jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgyllés altal felosztani rendelt, meérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd ardnyos részére, azaz az osztal¢kra, illetve a részvénytarsasig jogutod nélkils
megsziinése esetén a végelszamolas eredményeként jelentkezd feloszthato vagyon részvényeivel ardnyos részére,
azaz a likvidaciés hanyadra. Minden részvényes jogosult tovibba a kozgy(lésen részt venni, felvilagositast kérni
és észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kozgyiilési jogok) és szavazni.

A kbzgyllést 6ssze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képviseld részvényesek az lgazgatosagnal - az
ok &s a c¢] megjeldlésével - irdsban kérik. A szavazatok legaldbb | %-at képviseld, szavazati joggal rendelkezd
részvényesek - az ok és a cél megjeldlésével - irdsban kérhetik az igazgatosagtol, hogy valamely kérdést tiizzon a
kozgyilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (térzs- és elsobbségi) cgyardnt biztositja.
A szavazatelsobbségl részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot garantdlnak az
alabbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény |, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsSbbségi részvény tuiajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal. a jelenlegi jegyzett toke dsszetételét tekintve 102 darab szavazattal
rendelkezik. A szavazatelsobbségi részvényekhez fliz6d6 tébblet-szavazatok altal az elsébbségi részvények
tulajdonosai az Gsszes szavazatok 50 %-at el nem érd aranyat gyakorolhatjak, mely ardny a Térsasg késGbbi
alaptéke-emelése esetén a kovetkezd szimitis szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kovetben az Osszes 1Wrzsrészveény
szamat el kell osztani a szavazatelsdbbségi részvények szamaval, mely allandd (5,000 db). Az eredménykent
kapott szém egész részébdl (a fennmaradé tizedes jegycket figyelmen kivill kell hagyni) le kell vonni egyet. Az

ily médon kiszamitott szamadat lesz az egy szavazatelsdbbségi részvény dltal gyakorolhato szavazalok szama.

A szavazatok aranydnak kiszamitisa a jelenlegi jegyzett t6két megtestesité részvények darabszamanak
fuggvénycben:

A) térzsrészvenyek darabszama - 519.512dh

519.512/5.000- 1=102, azaz
1 db szavazatelscbbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.

zavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szama (db) | Megoszlas (%)
Szavazatelsobbségi részvények dltal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények dital képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
\Szavazatok szdma dsszesen 1.029.512 100,00 %




Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatisa (az iddszak végén)

a teljes alaptékére

vonatkozéan
Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(db) (%) arany (%)
Dunaiyjvarosi Vagyonkezelo Rt Belfoldi Gazdasagi 203637 38.82% 19,78 % Torzsrészveény
tarsasdg
BUDA-CASH Zrt. Belfsldi  Gazdasagi 170000 32.41 % 16,51 %  Toérzsrészvény
tarsasag
O:P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3343 0,63 % 31,72 % Elsobbseégi és
tarsasag torzsrészvény
Télgyesi Péter Belfoldi Magansz. 1800 0.34 % 17,83 % ElsObbségi
részvény

A vezetd tisztségviselok Kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly modositasara vonatkozo
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjdn)

wee 12,10 A K&zgyiilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek dsszességébol all. A Kozgyilés jogosult
az lgazgatosag, illetve a vezérigazgald hataskorébe tartozd kérdésekben is donteni. Abban az csetben, ha
részvények cgy személy tulajdondban vannak, ¢ részvényes Kozgyllés tartasa nélkil donthet mindazon
kérdésekben, melyek az 1997. évi CXLIV. tv, illetve jelen Alapszabaly szerint a Kézgytilés kizardlagos
hataskorébe tartoznak.

12.2. A Kozgylilés kizarolagos hataskorébe tartozik:

a.) az Alapszabdly megallapitasa és modositasa,

b.) az alaptéke felemelése - az 1997. évi CXLIV. térvényben meghatarozott eset kivételével - az alaptoke
leszallitasa,

¢.) az egyes részvényfajtakhoz fizo6dé jogok megvaltoztatisa,

d. ) a Tarsasag mas Tarsasaggal/Részvénytarsasaggal valo egyesiilésének, beolvaddsanak, szétvalasinak és
megsziinésének, valamint mas tarsasdgi formaba dtalakuldsdnak clhatdrozasa,

¢.} az Igazgatésagnak, - a dolgozok altal valasztott tagek kivétetével - a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak, a
kényvvizsgalonak a megvalasztdsa, visszahivasa, valamint a dijazasuk megallapitasa, és a vezérigazgato
megvalasztdsa és visszahivasa; a vezérigazgatd javaslatira a vezérigazgatd- helyettesek megvalasziasa, és
visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusanak dtalakitasarol részvénycsere és fclilbélyegzés Gtjan,

g.) a mérleg megallapitisa és az éves nyereség felosztdsa

h.) a Tarsasag altal barmely modon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a Tarsasag azonos részvényfajtahoz tartozd, egy sorozatot alkoté részvényeinek t6zsdei bevezetésénck,
tovibba kivezetésének kezdeményezésérd!;

j.) a Tarsasdg cégbejegyzését megelézden a Tarsasag nevében kotott igyletek jovahagydsa,

k.) déntés mas részvénytarsasagban tobbségi részesedés és kbzvetlen irdnyitas

megszerzésérdl, tovabba a 16bbségi részesedés kapesan az 1997. évi CXLIV. térvény bekezdéseiben, s a
kozvetlen iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) déntés a részvénytarsasag altal korabban kibocsatott és nyomdai uton eléallitott értékpapir dematerializalt
¢rtékpapirra torténo atalakitasarol,

m.) dontés dlvaltoztathatd vagy elovasarldsi jogot biztositd kotvény kiboesatasrol,

n.) déntés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mds jogszabdly vagy az Alapszabaly a
Kézgyiilés kizardlagos hataskorébe utal,

0.) déntés azokban az iigyckben, amelyck eldontését a Kozgylilés magahoz vonta, valamint azokban az
ligyekben, amelyeket a Tdrsasag Igazgatosaga vagy Felilgyelé Bizottsaga a Kozgyiilés elé terjeszt, figgetleniil
attol, hogy a déntés meghozatala az Alapszabdly szerint a Tarsasdg mely szervénck hataskorcbe tartozik.

12,19, A Kozgyiilés a hatdrozatait dltaldban egyszerli szotobbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabdly
12.2.a)-f), valamint 1.} és k.) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, ahol a Kézgyilés a leadott szavazatok 75 %-a
+ | szavazat szotGbbséggel hatdroz.

...13.2. Az lgazgatésig hdrom tagbol all, akiket a Kozgytilés 5 (6t) évi idotartamra valaszt. Az lgazgatosig sajit
tagjai koziil valasztja az Igazgatésag elndkét. Az lgazgatésig tagjainak részleges visszahivdsa vagy az
Igazgatosag U lagokkal valo kiegészitése esetén az 1) tagok megbizatasa az lgazgatosag eredeti megbizatasanak
az idopontjaig szol,



13.3. ...Az lgazgatosig tagjait a Kozgyilés valaszja 5 éves idOtartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,
megbizatasuk lejarta utdn Ujravalaszthatok. Az lgazgatosag megbizatisdnak lejarta el6tt t6rténd visszahivas
esetén az Ujonnan valasztott lgazgatdsagi tag megbizatdsa az Igazgatosag eredeti megbizatasanak idopontjdig
tart.

...14.2. A Feligyeld Bizottsag 3 tagbol all, tagjait a dolgozok altal valasztott tag kivételével a Kozgytilés
vilasztja 5 évi, hatdrozott iddtartamra. A Feligyel$ Bizottsag tagjainak részleges cseréje vagy a Feliigyeld
Bizottsag uj tagokkal vald kiegészitése esetén az 1) tagok megbizatasa a Felligyeld Bizottsag eredeti
megbizatisanak az idépontjdig szol.

Kockazatok

A tarsasdg a villamos-energia kereskedelemhez és a foldgaz-kereskedelemhez kapcsolddoéan jelenleg nem
rendelkezik kockazattal. A tevékenység megkezdésekor a tarsasagnak feltehetden ar- és likviditasi kockazata
fehet, melyet majd kezelnie kell. A jelenleg is mikodo portfolickezeléshez kapcsoloddan a tarsasag a tokepiaci
hatasok kockazatinak van kitéve. A kockazat mérsékiése érdekében a tdrsasag diverzitikalja portfoliojat:
befektetéseinek nagyobb részét -a befektetett pénziigyi eszkoz soron kimutatott 130M Ft-os részesedésen tal —
alacsony kockéazati allampapirban tartja, melyet az arfolyamvaltozdsok kevéssé erintenek — legalabb is ha
lejaratig megtartasra kerlilnek a papirok. Az dllampapir portfolion belil mind éven beliili diszkont
kincstarjegyek, mind éven tli allamkétvények megtaldlhatok. Emellett a tarsasag a Budapesti Ertéktézsdére
bevezetett részvényeket is tart portfolidjaban, illetve hataridds tgyleteken alapuld portfolickezelésre 1s
megallapodassal rendelkezik befektetési vallalkozassal, illetve kisebb mérickben egyedi hatdridds deviza és
egyéb iigyleteket k6t. Emellett kisebb mértékben t6zsdén kiviili tarsasagok iizletrészei is helyet kapnak a
portfolidban.

Egyéb megallapitasok
A mérleg forduldnapja 6ta nem tértént jelentds valtozas a tarsasag teveékenységeben.

A tarsasig nem vasdrolt vissza sajat részvényeket, a tarsasdg nem végez ill. végzett kutatasi es kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasig nem végez koryezetvédelemmel kapesolatos fejlesztéseket, ugyanakkor
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapesoldddan véllalta, hogy tevékenysége soran kiemelt
figyelmet fordit a kérnyczetvédelmi jogszabalyok betartasara,

Budapest, 2013, marcius 25.
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