UZLETI JELENTES
Az Elsé Hazai Energia-portf6lié Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasag 2014. évi
tevékenységérol

A Tarsasag tevékenységét befolyasolo gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Térsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfolidkezelés volt az év folyaman a meghatarozé.

A Tarsasag eredményességét legfoképpen a tdkepiaci tranzakciok eredménye, hatékonysdga hatdrozza meg. A
tarsasdg az év folyaman tdézsdei és tOzsdén kiviili lgyleteket végzett. A 2005. év végén megszerzett
villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsoloddan 2014-ben a tirsasdg nem végzett kereskedelmi
igyleteket.

2011. 6szén a tarsasag foldgaz-kereskedelmi miikodési engedélyt szerzett a Magyar Energia Hivataltol. Az
engedélyhez kapcsolodoan 2013-ban a tarsasag nem végzett kereskedelmi iligyleteket, bar 2012. év végén tett
Iépéseket a foldgaz-kereskedelmi tevékenység elinditisara, a 1épések sajnos nem jartak sikerrel, a tervezett
kereskedelmi ligylet meghiusult.

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez feliigyeleti biztosokat kiildott, felfiiggesztette majd marcius elején visszavonta a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. miikodési engedélyét azok utan, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél
valosziniileg mintegy 100 milliard Ft nagysagrendben nem tudnak elszamolni az ligyfelek vagyonaval, és
ebbdl az Osszegbdl jelentds részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a BUDA-CASH Zrt-nél
elhelyezett allampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A bekovetkezett események hatasara az Igazgatdosag a BUDA-CASH Zrt-tdl, illetve a DRB-t0l és az
ERB-t6] tajékoztatast kért, de ez idaig nem kapott visszajelzést. Idokozben elkezd3dott a pénzintézetek és
a BUDA-CASH Zrt. felszamolasa, az OBA kozremiikodésével a DRB Banknal 1évé mintegy 21 MFt-ot a
Tarsasag megkapta, az ERB részére nyujtott alarendelt kolcsonnel kapcsolatban pedig megtessziik a
hitelez3i igénybejelentést az ERB felé.

Mivel az Igazgatésag egyes portfolioelemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem kapott
informaciét a megkeresett intézményektél, az ovatossag elvének megfelelve az Igazgatosag 2015.
marcius 26-i iilésén egyhangtian 323.324.787,-Ft céltartalék képzésérol dontott.

A tarsasdg Mérleg szerinti eredménye negativ, az eredmény alakulasdban az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének romlasa mellett, melyet foképp a 323,325 M Ft céltartalék okoz, a Pénziigyi miiveletek el6z6
évtol jelent6sen elmaradd pozitiv eredménye is tiikr6z0dik, melynek hatasara a Szokasos vallalkozasi eredmény
¢és az Adozas elbtti eredmény értéke — 3,0149 M Ft-rol — 346,947 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke -
3,097 M Ft-rol — 346,969 M Ft-ra (veszteség) csokkent.

A tarsasag az év folyaman folyamatosan eleget tett mindennem fizetési kotelezettségének.

A Tarsasag portfolidjanak alakulasa (2014.12.31-¢én)

Portfolibelem megnevezése 2013.12.31. 2014.12.31
Tozsdei részvények: 5,89% 4.97%
Tozsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok: 0,00% 0,00%
Nem nyilvanos tarsasagban szerzett részesedések 25,72% 25,77%
Allampapirok, egyéb likvid eszkozok 39,58% 8,03%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 28,81% 61,23%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Mérleghez és Eredménykimutatashoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszk6zok allomanya az Immaterialis javak csokkenésének és a Befektetett pénziigyi eszkozok és
kismértékben a Targyi eszkozok novekedésének hatasara nott, értéke 357,781 M Ft.

A Befektetett pénziigyi eszkozok az ERB BANK Zrt. részére nyujtott 5 éves futamidejii alarendelt kolcson
nyUjtasa miatt nott. A tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt-ben meglévo 130.000 E Ft értékii részesedését
tartja itt nyilvan, tovabba a Vitosa Zrt. (2.400 E Ft ) részesedést,a Bakonyi Erémii Zrt. (58 E Ft) részesedést,



valamint tartoés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként allamkotvényt szamoltunk el 17.458 E Ft értékben
2017/B Allamkétvényt.

A Befektetett eszkdzokon beliill az Immateridlis javak kozott keriil kimutatdsra a tarsasag 10 évre szo6ld
villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez kapcsolédoan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a
folgaz-kereskedelmi miikddési engedély megszerzéséhez kapcsolodo dijak, dsszesen 7.705 E Ft.

Forgodeszkozok

A Forgoeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések, az Ertékpapirok és a Pénzeszkozok allomanyanak
csokkenése mellett kovetkezett be. A Kovetelések csokkenésében a BUDA-CASH iigyfélszamla allomany
csokkenése jatszik szerepet. Kovetelések: a forgdeszk6zok 58,01%-a, dsszességében 95.819 E Ft-ot tesznek ki.
Az Osszeget egyéb kovetelésként tartja nyilvan a tarsasag, melyet Onkormanyzat felé tulfizetés (170 E Ft),
Adohivatal felé tulfizetés (984 E Ft), BUDA-CASH iigyfélszamla egyenlege (2.665 E Ft) és a TREND
portfolidokezelés induld értéke (92.000 E Ft) alkotnak.

Az Ertékpapirok allomanyanak csokkenésére részvényvasarlasok, allampapir vasarlasok és —eladasok, illetve
befektetési jegyek eladasok mellett keriilt sor. Ertékpapirok: 43.751 E Ft, az Osszes forgoeszkoz 26,49 %-at
jelentik. A tarsasag tulajdondban kizaroélag belfoldon kibocsatott értékpapirok vannak.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag 18.211 E Ft értékii allampapirt (Dkj., Ak.), valamint 25.539 E Ft részvényt
tart nyilvan.

Pénzeszkozok

A tarsasag pénzeszkozei a 2013.12.31-i 32.182 E Ft-rol 25.598 E Ft-ra csokkentek. A gazkereskedelmi engedély
megszerzéséhez kapcsolodoan egy DRB Banknal vezetett elkiilonitett szamlan elhelyezett 20 M Ft fedezetet
tovabbra is elkiilonitett (kamatozo) szamlan volt 2014.12.31-én.

Sajat toke

A tarsasag Sajat tokéje a 2013.12.31-i allapothoz képest jelentdsen csokkent, értéke 2014.12.31-én 190.721 E Ft,
a 2014. év végi eredmény (veszteség) hatasara. A mérleg szerinti eredmény jelentds romlasat a mérlegkészitési
idészakban bekdvetkezett BUDA-CASH- és DRB Bankcsoport-botrany hatasara az dvatossag elve miatt tortént
céltartalék-képzés okozta.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasig Mérleg szerinti eredménye negativ, az eredmény alakuldsiban az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének romlasa mellett, melyet f6képp a 323,325 M Ft céltartalék okoz, a Pénziigyi miiveletek el6z6
évtol jelentésen elmarado pozitiv eredménye is tiikkr6zddik, melynek hatasara a Szokasos vallalkozasi eredmény
¢és az Adozas elbtti eredmény értéke — 3,0149 M Ft-rol — 346,947 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke -
3,097 M Ft-rol — 346,969 M Ft-ra (veszteség) csokkent.

Kotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya nétt — értéke 1,741 M Ft -, a novekedés az Egyéb rovid lejarata kotelezettségek
alloméanyéanak novekedése és a Szallitok allomanyanak ndvekedése mellett kdvetkezett be. A tarsasag az év
folyaman — a korabbiakhoz hasonloan - rendben eleget tett fizetési kotelezettségeinek.

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités netto arbevétele mind 2013.12.31-én, mind 2014.12.31-én 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasag a nem pénziigyi tevékenységbdl szarmazod bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységbol szarmazo bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2014.12.31-én az Egyéb bevételek értéke 0 E Ft. Az egyéb raforditasok értéke 325.368 E Ft, a céltartalék
hatéséra.



Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjellegii raforditdsok allomanya jelentsen csokkent az el6z6 évhez képest, az Anyagkoltség csokkent
némileg, ugyanakkor az Igénybe vett szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, ligyvédi dijak,
tdzsdei dijak, kdzzétételek koltsége, posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének €s iizemeltetésének
dija, ISO mindsités el6készitésével kapcsolatos koltségek, stb.) némileg nétt. Az Egyéb szolgéltatasok értéke
(hatosagi dijak, bankkoltség, tézsdei tigyletek jutaléka) jelentésen, mintegy 60 %-kal csokkent.

Személyi jellegii raforditasok
Az Igazgatosag és Feliigyeld Bizottsag dijazdsa nem valtozott az el6z6 évekhez képest, ugyanakkor egyéb
munkavallalo nem volt 2014-ben a tarsasagnal, ezért csaknem el6z6 évi szinten maradtak (0,3 %-kal csokkentek)
a személyi jellegii raforditasok.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az el6z8 évhez hasonléan negativ értékii, az Anyagjellegii raforditasok
csokkenése, a Személyi jellegii raforditisok minimalis csokkenése és az Egyéb raforditasok jelentds
novekedése-melyre a céltartalék miatt keriilt sor- mellett jelentdsen romlott az elézé évhez képest az Uzemi
(tizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi milveletek bevételei mintegy 73,5 %-kal csokkentek az el6z6 évhez képest, ugyanakkor a pénziigyi
miiveletek raforditasai 23,9 %-kal csokkentek, igy a Pénziigyi miiveletek eredménye 96,8%-kal csokkent az
elé6z6 évhez képest. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek mintegy 7,86%-a kapott osztalék, 83,16%-a kapott
kamat, illetve kamatjellegli bevétel, mintegy 8,98%-a egyéb bevétel. A Pénziigyi miiveletek raforditasai soron a
hataridds tligyletek (melyek portfolidkezelési szerzodések keretében keriiltek végrehajtasra) veszteségei, valamint
arfolyamveszteség és részvények, egyéb értékpapirok értékvesztésének visszairasa keriilnek kimutatasra.

Alapvetden a romlast az okozza, hogy mig a 2014. elején lejard, és a 2013. évi éves beszamold készitésénél
figyelembe vett TREND portfolidkezelés mintegy 12 M Ft eredményt jelentett a tdrsasagnak, a 2015. januarban
lejar6 TREND portfoliokezelés mintegy 7 M Ft veszteséget jelentett, melyet a 2014. évi éves beszdmolonal
figyelembe vesziink, ez 6nmagéban kb. 19 M Ft-os romlast jelent az el6z6 évhez képest, ehhez tarsult még a
portfolioban 1évé MOL részvények 4,4 M Ft-0S és az Opimus Nyrt. részvények 0,4 M Ft-0s koételezd
atértékelésébol adodo veszteség.

Szokéasos vallalkozasi eredmény és Adézas elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adozas elotti eredmény és a Mérleg szerinti eredmény alakulasaban az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredményének romldsa mellett, melyet foképp a 323,325 M Ft céltartalék okoz, a
Pénziigyi miiveletek el6zé évtdl jelentdsen elmaradd pozitiv eredménye is tiikrozodik, melynek hatasara a
Szokasos vallalkozasi eredmény és az Adozas el6tti eredmény érteke — 3,0149 M Ft-rol — 346,947 M Ft-ra, a
Meérleg szerinti eredmény értéke - 3,097 M Ft-rol — 346,969 M Ft-ra (veszteség) csokkent.

A Tarsasag jegyzett tokéje

A Tarsasag jegyzett t6kéjét 519,512 db, azaz 6tszaztizenkilencezer-6tszaztizenkettd darab, egyenként 1,000.- Ft,
azaz egyezer forint névértékili, névre szo6l6 dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz 6tezer darab,
egyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékli, névre szo6lé dematerializalt szavazatels6bbségi részvény
alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartdsra. A t0zsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszdmlan bonyolddik a részvények
esetében megkotott izletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtakhoz kapcsol6doé jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgyiilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutdd nélkiili
megsziinése esetén a végelszamolads eredményeként jelentkezd feloszthatd vagyon részvényeivel ardnyos részére,
azaz a likvidaciés hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kdzgytilésen részt venni, felvilagositast kérni
és észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kozgytilési jogok) és szavazni.



A kozgytilést 6ssze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képviseld részvényesek az Igazgatosagnal - az
ok és a cél megjeldlésével - irdsban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-at képviseld, szavazati joggal rendelkez6
részvényesek - az ok és a cél megjeldlésével - irasban kérhetik az igazgatdsagtol, hogy valamely kérdést tlizzon a
kozgytilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsdbbségi) egyarant biztositja.
A szavazatelsébbségi részvények azonban a tdrzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot garantalnak az
alabbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatels6bbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett t6ke dsszetételét tekintve 102 darab szavazattal
rendelkezik. A szavazatelsdbbségi részvényekhez fiiz6d6 tobblet-szavazatok altal az els6bbségi részvények
tulajdonosai az Osszes szavazatok 50 %-at el nem érd ardnyat gyakorolhatjak, mely ardny a Tarsasadg késobbi
alaptke-emelése esetén a kovetkezd szamitds szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett €s mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kovetden az Osszes torzsrészvény
szamat el kell osztani a szavazatels6bbségi részvények szamaval, mely allandé (5,000 db). Az eredményként
kapott szam egész részébdl (a fennmarado tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet. Az
ily médon kiszamitott szdmadat lesz az egy szavazatels6bbségi részvény altal gyakorolhat6 szavazatok szama.

A szavazatok aranyanak kiszamitdsa a jelenlegi jegyzett tOkét megtestesitd részvények darabszamanak
fliggvényében:

A) torzsrészvények darabszama : 519.512 db

519.512/5.000 - 1 = 102, azaz
1 db szavazatelsébbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szama (db) | Megoszlas (%)
Szavazatelsobbségi részvények daltal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szdma dsszesen 1.029.512 100,00 %

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolisa, bemutatisa (az idészak végén) a teljes alaptokére

vonatkozéan
Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(db) (%) arany (%)

Dunatjvarosi Vagyonkezel6 Rt. Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82 % 19,78 % Torzsrészvény
tarsasag

BUDA-CASH Zrt. Belfoldi Gazdasagi 170000 32,41 % 16,51 % Torzsrészvény
tarsasag

O:P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3343 0,63 % 31,72 % Els6bbségi és
tarsasag torzsrészvény

Tolgyesi Péter Belfoldi Magansz. 1800 0,34 % 17,83 % Els6bbségi

részvény

A vezetod tisztségviselok kinevezésére és elmozditiasara, valamint az alapszabaly médositasara vonatkozo
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)

»eee12.1. A KOzgyiilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek 0sszességébol all. A Kozgytilés jogosult
az lgazgatosag, illetve a vezérigazgatd hataskorébe tartozd kérdésekben is donteni. Abban az esetben, ha
részvények egy személy tulajdonaban vannak, e részvényes Kozgytilés tartasa nélkiil donthet mindazon
kérdésekben, melyek az 1997. évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabaly szerint a Kdzgyiilés kizardlagos
hataskorébe tartoznak.

12.2. A Kozgytilés kizarolagos hataskorébe tartozik:




a.) az Alapszabaly megallapitasa ¢s modositasa,

b.) az alaptéke felemelése - az 1997. évi CXLIV. térvényben meghatarozott eset kivételével - az alaptéke
leszallitasa,

c.) az egyes részvényfajtakhoz fliz6do jogok megvaltoztatasa,

d. ) a Tarsasag mas Tarsasaggal/Részvénytarsasaggal vald egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakuldsanak elhatarozasa,

e.) az Igazgatosagnak, - a dolgozok altal valasztott tagok kivételével - a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak, a
konyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, valamint a dijazasuk megallapitasa, és a vezérigazgato
megvalasztasa és visszahivasa; a vezérigazgatd javaslatara a vezérigazgato- helyettesek megvalasztasa, és
visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusanak atalakitasarol részvénycsere és feliilbélyegzés tjan,

g.) a mérleg megallapitasa és az éves nyereség felosztasa

h.) a Tarsasag altal barmely médon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a Tarsasag azonos részvényfajtahoz tartozd, egy sorozatot alkotd részvényeinek tézsdei bevezetésének,
tovabba kivezetésének kezdeményezésérol;

j-) a Tarsasag cégbejegyzését megeldzden a Tarsasag nevében kotott iigyletek jovahagyasa,

k.) dontés mas részvénytarsasagban tobbségi részesedés €s kozvetlen irdnyitas

megszerzésérol, tovabba a tobbségi részesedés kapcesan az 1997. évi CXLIV. térvény bekezdéseiben, s a
kozvetlen iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsatott és nyomdai titon eléallitott értékpapir dematerializalt
értékpapirra torténd atalakitasarol,

m.) dontés atvaltoztathatd vagy elovasarlasi jogot biztositd kdtvény kibocsatasrol,

n.) dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mas jogszabaly vagy az Alapszabaly a
Kozgytilés kizarolagos hataskorébe utal,

0.) dontés azokban az ligyekben, amelyek eldontését a Kozgyllés magihoz vonta, valamint azokban az
igyekben, amelyeket a Tarsasag Igazgatosaga vagy Feliigyeld Bizottsaga a Kozgylilés elé terjeszt, fliggetleniil
attol, hogy a dontés meghozatala az Alapszabaly szerint a Tarsasag mely szervének hataskorébe tartozik.

...12.19. ...A Kozgyiilés a hatarozatait altalaban egyszeri szotobbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabaly
12.2.a)-f), valamint i.) és k.) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, ahol a Kozgytilés a leadott szavazatok 75 %-a
+ 1 szavazat sz6tobbséggel hataroz.

...13.2. Az Igazgatosag harom tagbdl all, akiket a Kozgy(ilés 5 (6t) évi idGtartamra valaszt. Az Igazgatosag sajat
tagjai koziil valasztja az Igazgatosag elndkét. Az Igazgatdsig tagjainak részleges visszahivasa vagy az
Igazgatosag 1j tagokkal vald kiegészitése esetén az Uj tagok megbizatasa az Igazgatdsag eredeti megbizatasanak
az id6pontjaig szol.

13.3. ...Az Igazgatésag tagjait a Kozgylilés valasztja 5 éves idotartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,
megbizatasuk lejarta utdn ujravalaszthatok. Az Igazgatdosag megbizatasanak lejarta el6tt torténd visszahivas
esetén az ujonnan valasztott Igazgatdsagi tag megbizatdsa az Igazgatdsag eredeti megbizatasanak idépontjaig
tart.

...14.2. A Feliigyelé Bizottsag 3 tagbodl all, tagjait a dolgozok altal valasztott tag kivételével a Kozgyilés
valasztja 5 évi, hatarozott idétartamra. A Feliigyel6 Bizottsdg tagjainak részleges cseréje vagy a Feliigyeld
Bizottsag 0j tagokkal vald kiegészitése esetén az Uj tagok megbizatdsa a Felligyel6 Bizottsdg eredeti
megbizatasdnak az idOpontjaig szol.

Kockazatok, egyéb megallapitasok

A tarsasag a villamos-energia kereskedelemhez és a foldgaz-kereskedelemhez kapcsoloddan jelenleg nem
rendelkezik kockazattal. A tevékenység megkezdésekor a tarsasdgnak feltehet6en ar- és likviditasi kockazata
lehet, melyet majd kezelnie kell.

A tarsasagot a pénziigyi intézmények nem rendeltetésszerii miikodésébol szarmazé kockazat kétfajta
modon is stjtotta/sujthatja: egyrészt a tarsasag tulajdonaban lévo forgalomképes értékpapirok meglétét
tette/teheti bizonytalanna, masrészt attételesen azon tarsasag(ok) miikodését is lehetetlenné teszi/teheti,
mely tarsasig(ok) szamara az Els6 Hazai Energia-portfoli6 Nyilvinosan Miikod6é Részvénytarsasag
kolcsont nyujtott, illetve részesedést szerzett benne. A fenti hatasok miatt, mivel az Igazgatosag egyes
portfolidelemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem kapott informaciot a megkeresett intézményektol,
az 6vatossag elvének megfelelve az Igazgatésag 2015. marcius 26-i iilésén egyhanguan 323.324.787,-Ft
céltartalék képzésérol dontott.



A tarsasdg nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasdg nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasag nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket, ugyanakkor
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsoloddan vallalta, hogy tevékenysége soran kiemelt
figyelmet fordit a kornyezetvédelmi jogszabalyok betartasara.

A Mérleg zarasa és a kiegészitdo melléklet befejezése kozott bekovetkezett események

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez felligyeleti biztosokat kiildott, felfliggesztette majd marcius elején visszavonta a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. miik6dési engedélyét azok utan, hogy a BUDA-CASH Zrt-
nél valdsziniileg mintegy 100 milliard Ft nagysadgrendben nem tudnak elszamolni az iigyfelek
vagyonaval, és ebb0l az Gsszegbdl jelentGs részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a
BUDA-CASH Zrt-nél elhelyezett allampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A Tarsasag a 2014. december 31-1 vagyonara vonatkozé igazolasokkal rendelkezik a BUDA-
CASH Zrt-t61, a DRB Bankt6l, a CIB Banktol.

A bekovetkezett események hatdsara az [gazgatosag a BUDA-CASH Zrt-t6l, illetve a DRB-t0l és
az ERB-t6] tajékoztatast kért, de ez idaig nem kapott visszajelzést. Id6kozben elkezdddott a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. felszamolasa, az OBA kozremiikodésével a DRB Banknal
1év6 mintegy 21 MFt-ot a Tarsasag megkapta, az ERB részére nyujtott alarendelt kolcsonnel
kapcsolatban pedig megtessziik a hitelez6i igénybejelentést az ERB felé.

A tarsasag tajékoztatast kért a BUDA-CASH Vagyonkezel¢ Zrt-t6l (amelyben 130 M Ft
részesedéssel rendelkezik a tarsasag) is, hogy a Vagyonkezel6t érintik-e valamilyen mddon a fent
leirt események, hiszen a BUDA-CASH Vagyonkezel6 Zrt. részvények jelenleg névértéken (130
M Ft) szerepelnek a Tarsasag mérlegében. A mai napig a BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt-tol
sem kapott visszajelzést a Tarsasag.

Mint ahogy azt 2015. februar 24-én a Tarsasag rendkiviili tajékoztatasban jelezte, eszkdzeinek
jelentds része a BUDA-CASH Zrt-nél van elhelyezve — portfolidkezelésre mintegy 86 M Ft,
részvények mintegy 155,5 M Ft értékben, le nem kotétt pénzeszkozok —, illetve az ERB Bank Zrt.
részére 200 M Ft értékben nyujtott alarendelt kolcson, melyekrdl jelenleg nem rendelkeziink
szamvitelileg értékelhetd informacioval.

Legrosszabb esetben el6fordulhat, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél elhelyezett eszkozok
kartalanitisaként a BEVA minddsszesen 6 M Ft-ot térit, az ERB Bank Zrt. szaméra nyujtott 200
M Ft alarendelt kolcsonbdl pedig semmit nem kap vissza a tarsasag, de jelenleg nem
rendelkeziink szamvitelileg értékelhetd informacioval a fentiekrdl, igy az éves beszamoloban
ezek a modosito tételek nem szerepelnek.

Vélekedésiink szerint a februar 24-én elindult eseménysorozat a tarsasag kovetkezd idészak
beszamolojat jelentésen befolyasolni fogja, és valdsziniileg jelentds csokkenés fog bekovetkezni
a Tarsasag eszkozeiben és koveteléseiben.

Mivel az Igazgatosdg egyes portfolicelemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem kapott
informdciot a megkeresett intézményektol, az ovatossag elvének megfelelve az Igazgatosdg
2015. marcius 26-i iilésén egyhanguian 323.324.787,-Ft céltartalék képzésérdl dontitt.

Budapest, 2014. marcius 27.

Fodor Laszlo
Elnok
Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag



