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KIEGESZITO MELLEKLET

az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2014. évi éves
beszamolojahoz

Az 2000. évi C. sz. torvény (a tovabbiakban: Szt.), alapjan az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Tarsasag) a kovetkezok alapjan részletezi 2014. évi gazdalkodasanak jellemzoit.
A pénziigyi adatok a 2014-es iizleti év teljes egészére vonatkoznak.

I. ALTALANOS RESZ

A Tarsasag, mint az Els6 Hazai Energia-portfolio Kft. jogutoja, 1996. december 20-an alakult at 10
milli6 forintos jegyzett tOkével részvénytarsasagi formaba. Ezen aktussal kivanta megteremteni a
lehetdséget a rugalmas toke-emeléshez, illetdleg a tozsdei bevezetéshez.

1997. tavaszan komoly Iépéseket kezdeményezett jegyzett tokéjének apport ellenében torténd
megemeléséhez, melyet 1997. junius 20-an megtartott rendkiviili kozgytlésén 514.512 eFt-tal hajtott
végre.

1998. tavaszan a Tarsasag a BUDA-CASH Brokerhaz Rt., mint forgalmazd kozremiikodésével sikeres
nyilvanos forgalomba hozatali eljarast bonyolitott le, mellyel parhuzamosan bevezetési kérelmet nyujtott be
kategoriakra vonatkozo feltételek megvaltoztatasa miatt — a részvényeket atsorolta a C kategoriaba. A ,,C”
kategoria megsziinése miatt a részvények 2001-ben ismét a ,,B” kategoriaba kertiltek.

2005. oktober 13-an a Tarsasag rendkiviili kozgyiilése dontdtt a Tarsasag tevékenységi korének uj
tevékenységi korrel - 4013 Villamosenergia-elosztas, -kereskedelem —torténd kiegészitésérdl, illetve a
Tarsasag nevének a Gt-ben eldirt modositasarol: a Tarsasag neve Elsé Hazai Energia-portfolio
Nyilvanosan Miikodd Részvénytdarsasdg névre modosult.
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Az 1) tevékenységhez kapcsoloddan a Tarsasag kezdeményezte a Magyar Energia Hivatalnal a
tevékenység engedélyezését, mely engedélyeket 2005. végén megkapott. A Magyar Energia Hivatal

= 433/2005. (2005.12.21) hatarozataban villamosenergia-kereskedelemre vonatkozd miik6dési engedélyt
adott a Tarsasagnak, 2005. december 19-t61 kezdddéen 10 éves iddtartamra. Az engedélyhez
kapcsolodoan a Tarsasagnak 2006. december 31-ig be kell nyGjtani a Hivatal részére mindségiigyi
rendszerének tantsitasat igazold okiratat.

= 434/2005. (2005.12.21) hatarozataban jovahagyta a Tarsasag Uzletszabalyzatat,

= 435/2005. (2005.12.21) hatarozataban jovahagyta a Tarsasag altal nyujtott pénziigyi biztositékot,

= 436/2005 (2005.12.21.) hatarozataban villamos energia hataron keresztiil torténd szallitasra vonatkozo
tevékenységi engedélyt adott a Tarsasag részére, 2005. december 19-t6l kezddédden 10 éves idétartamra.

A Tarsasag 2006. oktdoberében megszerezte a villamos energia kereskedelemre vonatkozé MSZ EN ISO
9001:2001 Tantsitvanyt (regisztracios szam: EQM/2006/107)

2007 végén (2008 elején) a villamos energiardl szold 2007. évi LXXXVI. torvény (VET) elGirasaival
Osszhangban a Magyar Energia Hivatal modositotta az Elsé Hazai Energia-portfolid6 Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag szamara korabban a 433/2005. szam1 hatarozattal kiadott villamosenergia-kereskedelemre
vonatkozo engedélyt, és a torvény valtozasaval Osszhangban érvényét veszitette a korabban a 436/2005.
szamu hatarozattal kiadott, a villamos energia hataron keresztiil torténé szallitasara vonatkozo engedély. A
fenti modositasok nem érintik a Tarsasag villamosenergia-kereskedelemre vonatkozo engedélyének
érvényességét.

2011. szeptember 23-an a Tarsasag rendkiviili kozgytilése dontott a Tarsasag tevékenységi korének uj
tevékenységi korrel - 3523’08 Gazkereskedelem —torténd kiegészitésérdl. Az 1j tevékenységhez
kapcsolodoan a Tarsasag kezdeményezte a Magyar Energia Hivatalnal a tevékenység engedélyezését,

A Magyar Energia Hivatal 773/2011 (2011. oktober 11.) szamu hatarozataban foldgaz-kereskedelmi
mitkodési engedélyt adott a Tarsasagnak.

A Tarsasagnak 2014-ben sem villamosenergia-kereskedelembdl, sem foldgaz-kereskedelembdl nem
szarmazott bevétele.

A Téarsasdg cégjogi adatai:

A Térsasag cégneve : Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan
Miikodo Részvénytarsasag

A Tarsasag székhelye : 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Az alapitas datuma és helye : 1996. december 20., Budapest.

A cégbejegyzés datuma és helye : 1997. julius 4., Fovarosi Birosag

A cégjegyzek szama : 01-10-043313

Jogeldd cég neve : Elsé Hazai Energia-portfolio Kft.

A Tarsasag atalakulassal jott 1étre, a jogeldd korlatolt felelsségli tarsasag 1996. december 18-an
megtartott, atalakulast elhatarozé taggyiilés hatarozata alapjan. A jogeléd tarsasag 1995. februar 10-én
alakult.

Alapit6 okirat kelte : 1996. december 18., Budapest

A Téarsasag hatarozatlan id6re alakult.

A Tarsasag jegyzett és befizetett alaptokéje 524.512.000.- Ft., azaz otszazhuszonnégymillio-
otszaztizenkettoezer forint.
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A Tarsasag az alabbi tevékenységek végzésére jogosult (TEAOR):
64.99 M. n. s. egyéb pénziigyi kozvetités

35.14 Villamosenergia kereskedelem

35.23. Gazkereskedelem

68.20 Sajat tulajdonu bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.10 Uzletvezetés

70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

82.99 M.n.s. egyéb kiegészito lizleti szolgaltatas

A Tarsasag lizleti éve minden naptari év januar 1. napjatol december 31. napjaig tart.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete:

Megnevezés Tulajdoni arany (db, %) Szavazati arany (%)
Belfoldi intézményi / tarsasag 377529+3200 db 72,59 % 68,38 %
Kiilf6ldi intézményi / tarsasag 7808 db 1,49 % 0,76 %
Belfoldi maganszemély 456341800 db 1,21 % 18,27 %
Allamhéztartas részét kép. tul. 83825 db 15,98 % 8,14 %
Egyéb 45.787 db 8,73 % 4,45 %
Osszesen 524512 db 100,00 % 100,00 %

A jelen beszamol¢ alairasakor, a Tarsasag nyilvantartasa szerint 112 részvényesét regisztralta.

Szamviteli alapelvek

A mérleg fordulonapja minden év december 31. napja, a mérlegzaras idépontja minden év januar 31. napja, a
konyvvizsgaloi jelentés hatarideje minden év aprilis 30. napja, az éves rendes kozgyiilés id6pontja pedig
minden év aprilis 30. napjaig esedékes.

A beszamolo elkészitésének alapjaul a Tarsasdg szamviteli politikaja, szamlarendje (szamlarend-tiikor,
szamlamagyarazatok, szamladsszefiiggések, a fokonyvi szamlak és az analitikus nyilvantartasok kapcsolata),
a beszamolasi év december 31-i fokonyvi kivonata, illetleg a mérlegkészités idopontja és a mérleg
fordulonapja kozott ismertté valt és a targyévet érintd gazdasagi események szolgalnak. A tarsasag
eredmény-kimutatasa az 6sszkoltség eljaras szerint késziil.

Ertékelési szempontok:

A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor a sztv. eldirasait vettiik figyelembe.

Beszerzési koltség (beszerzési ar) az a raforditas, amely az eszk6z megszerzése, 1étesitése, lizembe helyezése
érdekében az lizembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitasig felmeriilt, az eszkozhdz egyedileg
hozzakapcsolhatd. A beszerzési ar az engedményekkel csokkentett, felarakkal novelt vételarat, a szallitasi és
rakodasi, alapozasi, szerelési, ilizembe helyezési, beszerzéssel kapcsolatos kozvetitdi koltségeket, a
bizomanyi dijat, a beszerzéshez kapcsolodd adodkat (a beszerzéskor fizetett fogyasztasi adot), a
vamkoltségeket (vamot, vampotlékot, vamkezelési dijat) foglalja magaban.

Mind a targyi eszk6zok, mind pedig az immaterialis javak aktivalt értéke utan a terv szerinti értékcsokkenés
elszamolasa soran a Tarsasag a linearis értékcsokkenés elszamolasanak modszerét alkalmazza. A leirasi
kulcsokat (amortizacids normak) lizembe helyezéskor egyedileg allapitja meg, figyelembe véve a tarsasagi
ado torvényben rogzitett kulcsokat is. A szazezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozoket a
tarsasag hasznalatba vételkor egydsszegben, értékcsokkenési leirasként szamolja el.

Terven feliili értékcsokkenés az immaterialis javak esetében nem szamolhato el. A tarsasag az immaterialis
javak értékcsokkenésének elszamolasi modjat azok megjelenésekor egyedileg hatarozza meg, s azt az
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analitikus nyilvantartasban rogziti.

A targyi eszk6zoknél terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni, ha azok értéke tartésan csokken, mert
feleslegessé valt, megrongalddott, megsemmisiilt, nem hasznalhato.

Az értékpapirok kozott a forgatasi célbol, az atmeneti, nem tartds befektetésként vasarolt kotvények,
részvények, egyéb értékpapirok vételi értékét, tovabba a sajat részvények visszavasarlasi értékét kell
kimutatni. A Térsasag a készletértékelés modjaként a FIFO eljarast alkalmazza.

Ha a tézsdén jegyzett, a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapir tézsdei arfolyama tartosan (a
mérlegkészités napjat megel6z6en legalabb egy éven keresztiil) alacsonyabb a kdnyv szerinti értéknél, az
értékpapirt az év utolso, kozzétett tdzsdei atlagarfolyama alapjan kell értékelni.

Az egy évnél hosszabb lejarata értékpapirokat tényleges beszerzési aron, illetve konyv szerinti értéken kell

értékelni mindaddig, amig azok értéke tartdsan — a mérlegkészités napjat megeldzden legalabb egy éven
keresztiil — nem csokkent az értékpapir konyv szerinti értéke ala.

Mérleg

Eszkozok

Befektetett eszkdzok

A befektetett eszkdzok (357.781 ezer forint) az dsszes eszkozok (524.973 ezer forint) 68,15%-at jelentik.

Az Immaterialis javak (7.705 ezer forint) a befektetett eszk6zok 2,15%-at teszik ki. Az Immaterialis javak
kozott kertil kimutatasra a tarsasag 10 évre szolo villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez és a foldgaz-
kereskedelmi engedélyhez kapcsolédoan a MEH és egyéb kozremikodo részére kifizetett dij egy része,
illetve a mindségiigyi tanusitashoz kapcsolodoan kifizetett dij.

Immaterialis javak allomanyanak alakulasa (ezer forint)

MegnevezEs Brutté érték Ertékcsokkenés Netté érték
Nyit6 allomany 18.566 9.005 9.561
Novekedés 1.856
Csokkenés
Kerekités
Zar6 allomany 18.566 10.861 7.705
Targyi eszkdzok - a befektetett eszk6zok 0.05 %o-at teszik ki.
Targyi eszk6z0k allomanyanak alakulasa (ezer forint)
Megnevezes Brutto érték Ertékesokkenés Netto érték
Nyit6 allomany 3.294 3.134 160
Novekedés
Csokkenés
Kerekités
Zar6 allomany 3.294 3.134 160
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A Befektetett pénziigyi eszk6zok allomanya jelentdsen novekedett a 2013-as gazdasagi évhez viszonyitva. A
Befektetett pénziigyi eszk6zok 349.916 ezer forintos allomanya az alabbiak szerint oszlik meg:

- Buda-Cash Vagyonkezel6 Zrt. részesedés (130.000 ezer forint),

- Bakonyi Erdmii Zrt. (58 e forint),

- Vitosa Zrt. (2.400 ezer forint ) részesedés,

- tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirként allamkotvény (16.330 ezer forint névértékben 2017/B
allamkd&tvény), 17.458 ezer forint

-ERB Bank Zrt. részére nytjtott 200 M Ft-os (alarendelt) kolcson

A Buda-Cash Vagyonkezelé Zrt. Iényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
cégjegyzékszam : Cg. 01-10-044213
jegyzett toke: 624.400.000,- Ft

A VITOSA Zrt. Iényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 1081 Budapest, Népszinhaz u. 19.
cégjegyzékszam : Cg.01-10-043851
jegyzett toke: 58.000.000,- Ft

Az OPIMUS GROUP Nyrt. (korabban PHYLAXIA 1912. Holding Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag) lényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 7-9.
cégjegyzékszam : Cg. 01-10-042533
jegyzett toke: 7.897.759.025,- Ft

A Bakonyi Eromii Zrt. 1ényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 8401 Ajka, Gyartelep
cégjegyzékszam : Cg. 19-10-500026
jegyzett toke: 1.379.315.400,- Ft

Forgoeszkozok

A forgoeszkozok (165.168 ezer forint) az Gsszes eszk6zok 31,46%-at jelentik.

Kovetelések: a forgoeszkdzok 58,01%-a, Osszességében 95.819 E Ft-ot tesznek ki. Az Osszeget egyéb
kovetelésként tartja nyilvan a tarsasag, melyet onkormanyzat felé talfizetés (170 E Ft), Adohivatal felé
tulfizetés (984 E Ft), BUDA-CASH ligyfélszamla egyenlege (2.665 E Ft) és a TREND portfoliokezelés
indul6 értéke (92.000 E Ft) alkotnak.

Ertékpapirok: 43.751 eFt, az Gsszes forgoeszkoz 26,49 %-at jelentik. A tarsasag tulajdondban kizarolag
belfoldon kibocsatott értékpapirok vannak.
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Sajat részvenyek, iizletrészek, eladdsra vasarolt részvények, egyéb értékpapirok (43.752 E Ft)

Részesedés Névérték Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
MOL Nyrt. 1.000,-Ft 1.400 db 1.400.000,-Ft 16.093.910,-Ft
OPIMUS GROUP Nyrt. 25,-Ft 394.181 db 9.854.525,-Ft 9.444.499,-Ft
Norbi Update Lowcarb Nyrt. 10,-Ft 1db 990,-Ft 990,-Ft
Részesedés osszesen - - - 25.539.399,-Ft

Allampapir Névérték Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
2028/A Allamkotvény 10.000,-Ft 107 db 1.070.000,-Ft 1.274.161,-Ft
15.01.21. Diszk. K.tarjegy 10.000,-Ft 502 db 5.020.000,-Ft 5.003.655,-Ft
15.07.22. Diszk. K.tarjegy 10.000,-Ft 1.199 db 11.990.000,-Ft 11.933.811,-Ft
Allampapir osszesen - - - 18.211.627,-Ft

Ertékpapir dsszesen

43.751.026,-Ft

Pénzeszk6zok: 25.598 ezer forint, mely az dsszes forgoeszkozok 15,50%-at jelenti.

(ezer forint)

Pénzeszkozok 2013 2014
Pénztar 0 0
Bankbetétek 32.182 25.598
Osszesen 32.182 25.598

Aktiv id6beli elhatarolasok

A tarsasag a beszamolasi id6szak végén aktiv idébeli elhatarolasként 2.024 ezer forintot mutatott ki, mely az
Osszes eszkoz 0,39 %-at jelenti.

(ezer forint)

AKktiv idobeli elhatarolasok 2013 2014
Bevételek aktiv idObeli elhatarolasa 24.951 2.022
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 1 2
Halasztott raforditasok - -
Osszesen 24.952 2.024

Aktiv idobeli elhatarolasként 2014. évet érintd bankkamatot,

allamkotvény kamatot tart nyilvan a tarsasag.

diszkontkincstarjegy kamatot,
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Forrasok

Sajat téke

A sajat toke (190.721 ezer forint) az dsszes forrasokon beliil 36,32%-os részaranyt képvisel.

A sajat tOke Osszetétele

Megnevezés Osszeg %
2013 2014 2013 2014
Jegyzett toke 524512 ¢e Ft 524512 ¢e Ft 97,55 % 275,01 %
Eredménytartalék 16.275e Ft 13.178 e Ft 3,02 % 6,91 %
Mérleg szerinti eredmény -3.097 e Ft -346.969 e Ft -0,57 % -181,92 %
Sajat toke 537.690 e Ft 190.721 e Ft 100,00 % 100,00 %

A sajat toke éven beliili valtozasat a mérleg szerinti eredmény jelentette. A mérleg szerinti eredmény
jelentds romlasat a mérlegkészitési idészakban bekovetkezett BUDA-CASH- és DRB Bankcsoport-
botrany hatdséara az 6vatossag elve miatt tortént céltartalék-képzés okozta.

A Tarsasag jegyzett t6kéjét 519.512 db, azaz Otszaztizenkilencezer-Otszaztizenkettd darab, egyenként
1.000,- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre szo6lé dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5.000 db,
azaz Otezer darab, egyenként 1.000,- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre szo6l6 dematerializalt
szavazatelsobbségi részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartdsra. A tOzsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamldn bonyolodik a
részvények esetében megkotott lizletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtakhoz kapcsolodo jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgyllés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutodd
nélkiili megsziinése esetén a végelszamolas eredményeként jelentkezd feloszthatd vagyon részvényeivel
aranyos részére, azaz a likvidaciés hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kozgyiilésen részt
venni, felvilagositast kérni és észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kozgyiilési jogok) és szavazni.
A kozgyilést ossze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5%-at képviseld részvényesek az
Igazgatdsagnal - az ok és a cél megjelolésével - irasban kérik. A szavazatok legalabb 1%-at képviseld,
szavazati joggal rendelkezé részvényesek - az ok és a cél megjelolésével - irasban kérhetik az
igazgatdsagtol, hogy valamely kérdést tlizzon a kozgyiilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsObbségi) egyarant
biztositja. A szavazatelsObbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot
garantalnak az aldbbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsObbségi részvény
tulajdonosa a torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett toke Osszetételét
tekintve 102 darab szavazattal rendelkezik. A szavazatelsdbbségi részvényekhez fiiz6d6 tobblet-
szavazatok altal az elsdbbségi részvények tulajdonosai az Osszes szavazatok 50%-at el nem éré
aranyat gyakorolhatjak, mely arany a Tarsasag késobbi alaptOke-emelése esetén a kdvetkezd szamitas
szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kdvetden az Osszes
torzsrészvény szamat el kell osztani a szavazatelsébbségi részvények szamaval, mely alland6 (5.000 db).
Az eredményként kapott szam egész részébol (a fennmarado tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell
hagyni) le kell vonni egyet. Az ily médon kiszamitott szamadat lesz az egy szavazatelsGbbségi részvény
altal gyakorolhat6 szavazatok szama.

A szavazatok aranyanak kiszamitasa a jelenlegi jegyzett tOkét megtestesitd részvények darabszamanak
fliggvényében:
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A) torzsrészvények darabszama :519.512 db

519.512/5.000 - 1 = 102, azaz
1 db szavazatels6bbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szama (db) Megoszlas (%)
SzavazatelsGbbségi részvények altal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szima Gsszesen 1.029.512 100,00 %

Céltartalékok

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez felligyeleti biztosokat kiildott, felfliggesztette majd marcius elején visszavonta a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. mikodési engedélyét azok utan, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél
valoszintileg mintegy 100 millidrd Ft nagysagrendben nem tudnak elszdimolni az tigyfelek vagyonaval, és
ebbdl az Osszegbdl jelentds részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a BUDA-CASH Zrt-nél
elhelyezett allampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A bekovetkezett események hatasara az Igazgatosag a BUDA-CASH Zrt-t6l, illetve a DRB-t6] és az ERB-
tol tajékoztatast kért, de ez idaig nem kapott visszajelzést. 1dokozben elkezdddott a pénzintézetek és a
BUDA-CASH Zxt. felszamolasa, az OBA kozremiikodésével a DRB Banknal 1évé mintegy 21 MFt-ot a
Tarsasag megkapta, az ERB részére nyujtott alarendelt kdlcsonnel kapesolatban pedig megtessziik a hitelez6i
igénybejelentést az ERB felé.

Mivel az Igazgatésag egyes portfolibelemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem kapott
informaciét a megkeresett intézményektol, az ovatossag elvének megfelelve az Igazgatésag 2015.
marcius 26-i iilésén egyhanguan 323.324.787,-Ft céltartalék képzésérol dontott.
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Kotelezettségek

A tarsasag kotelezettségei (1.741 ezer forint) az 6sszes forras 0,33%-at alkotjak. A tarsasag hosszu lejarath

kotelezettséggel nem rendelkezik, igy ezen kotelezettségek rovid lejarata kotelezettségek.

A szallitokkal szembeni kotelezettség értéke 1.037 ezer forint, a tarsasag egyéb rovid lejarata kotelezettségei
704 ezer forintot értek el (véalasztott tisztségviselOkkel szembeni kotelezettségek).

Passziv 1dObeli elhatarolasok

A tarsasag a beszamolasi idoszak végén passziv id6beli elhatarolasként 9.186 ezer forintot mutatott ki, mely

az Osszes forras 1,75%-at jelenti.

(ezer forint)

Passziv id6beli elhatarolasok 2013 2014
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 10.802 9.186
Halasztott bevételek - -
Osszesen 10.802 9.186

Koltségek, raforditasok elhatarolasaként 2014. évet érintd, de 2015-ben kiszamlazott, konyvvizsgaldi dijat,
tozsdei dijat, kozlizemi dijat, bankkoltséget, illetve 2015. januar 15-én lejar6 TREND portfolio targyévet

érint6 koltségét szamoltuk el.

Eredménykimutatas
(ezer forint)
Bevételek 2013 2014 2014/2013
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 0 0 -
Egyéb bevételek 1 0 -
Kapott (jard) osztalék és részesedés 755 860 113,91%
Részesedésének értékesitésének arfolyamnyeresége - - -
Befektetett pii-i eszk6zok kamatai, arf.nyer. - - -
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjell. bev. 13702 9096 66,38%
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 26867 982 3,66%
Rendkiviili bevételek 0 0 -
Osszesen: 41325 10938 26,47 %
Raforditasok 2013 2014 2014/2013

Anyagjellegii raforditasok 18007 12037 66,85%
Személyi jellegli raforditasok 8535 8509 99,70%
Ertékcsokkenési leiras 1857 1920 103,39%
Egyéb raforditasok 2728 325368 11926,90%
Fizetend§ kamatok és kamatjellegii raforditasok

Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékv. -112 -410 366,07%
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 13324 10461 78,51%
Rendkiviili raforditasok 0 0 -
Osszesen: 44339 34560 77,95%
Adofizetési kotelezettség 83 22 26,51%
Mérleg szerinti eredmény -3097 -346969 11203,39%
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Mérlegen kiviili tételek

A tarsasag 2014. december 31-én nem rendelkezett mérlegen kiviili kotelezettségvallalassal, a korabban a
BUDA-CASH Vagyonkezel6 Zrt. hitelfelvételéhez kapcsolddoan a hitelnyujtd bank szdmara 6vadékba adott
130 M Ft névértékii BUDA-CASH Vagyonkezel6 Zrt. részvény az 6vadékbol felszabadult, visszakeriilt a

Tarsasag értékpapirszamlajara.

2014-ben lezart hataridos, opcios ugyletek

A tarsasag 2014-ben nem végzett t6zsdén kiviili, nem fedezeti célu hataridés elszamolasi ligyleteket.

Koltségek részletezése

Anyagjellegii raforditasként a tarsasag energia koltségét, javitasi koltséget, posta, telefon koltséget,
szamviteli szolgaltatas dijat, konyvvizsgaloi dijat, bérleti dijat, tagsagi dijat, tézsdei dijakat, hatosagi dijat,
bankkdltséget, hataridds tigyletek jutalékat, valamint bizomanyosi jutalékot mutatott ki.

A személyi jellegii raforditasok Osszetétele a kovetkezo:

Személyi jellegii raforditasok 2013 2014
Bérkoltség - -
Személyi jellegli egyéb kifizetések 6.641 6600
Szakképzési hozzajarulas 99 99
Szocidlis hozzajarulasi ado 1.774 1782
Egészségiigyi hozzajarulas 21 6
lj;gyéb jarulék - 22
Osszesen 8.535 8509
Egyéb raforditasok

Egyéb raforditasként a képzett céltartalékot, késedelmi kamatot, potlékot, kerekitési kiillonbozetet, vissza
nem igényelhetd adot tartunk nyilvan 325.368 ezer forint értékben.

Tisztségviselok dijazasa

Tisztségviseld Tiszteletdij mértéke
IT elndke 170 ezer forint/ho
IT tag 100 ezer forint/ho
FB elndke 90 ezer forint/ho
FB tag 45 ezer forint/ho

A tarsasag tisztségvisel6i (az IT, FB tagjai) részére sem eldlegek sem pedig kolcsondk folyositasa nem
tortént. A tarsasag atlagos statisztikai 1étszama a beszamolasi idészakban 0 6.

A tarsasag Mérlegét az Igazgatdsag elnoke, illetve tagjai irhatjak ald. Az Igazgatosag elndke Fodor Laszlo
(1144 Budapest, Fiiredi u. 19/C).
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A tarsasagi add Osszegének megallapitésa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)

Adozas el6tti eredmény -346947
Célszervezet osztaléka

Adozas el6tti eredményt csokkentd jogcimek 2780
Adozas elbtti eredményt ndveld jogcimek 1920

Kiilf6ldré6l szarmazo jovedelem raforditasként elszamolt addja

Kiilfoldrol szarmazé jovedelem

Adoalap -347807
Tarsasagi ad6 (jovedelem (nyereség) minimum szerint) 22
Addémentesség

Adokedvezmények

Visszatartott add

2014. évi tarsasagi ado kotelezettség 22

Adodzott eredmény

Eredménytartalék igénybevétele

Jovahagyott osztalék, részesedés

Mérleg szerinti eredmény -346969

Pénziigyi mutatdszamok

Megnevezés 2013 2014
Likviditasi mutato = (Forgdeszkdzok / Rovid lejarath kotelezettségek) 412,44 94,86
(165.168 eFt / 1.741 eFt)
Tokeellatottsag = (Sajat toke / Forrasok dsszesen) 97,87% 36,33%
(190.721 eFt/ 524.973 eFt)
Eladésodottsag = (Kotelezettségek / Forrasok Gsszesen) 0,16% 0,33%
(1.741 eFt / 524.973 eFt)
Tiszta eredmény hanyad = (Mérleg szerinti eredmény / Bevételek 6sszesen) -7,49% -3172,14%
(-346.969 eF/10.938 eFt)
Egy részvényre esé nyereség = (Mérleg szerinti eredmény / Részvények dbszama) -5,90 Ft -661,50 Ft
(-346.969 eFt / 524.512 db)
Részvények konyv szerinti értéke 1025 Ft 363,61 Ft
P / E mutat6 = (Részvények arfolyama / Egy rv-re es6 eredmény) -103,38 -0,68
(450,-Ft/db /-661,50 Ft)

Konyvvizsgalat

A Tarsasag szamara kotelezo a konyvvizsgalat, a Szamvitelrdl szolo 2000. évi C Tv. és a Tokepiacrol szolo
2001. évi CXX. tv. eldirasai alapjan.

Konyvvizsgald: Gyimesi és Tarsa Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (Székhelye: 1037 Budapest,
Maramarosi Ut 64/b.), kijelolt konyvvizsgalé Gyimesi Katalin (anyja neve: Markus Margit, lakik: 1037
Budapest, Maramaros u. 64/B. MKVK nyilvantartasi szama: MKVK 003948) A 2014. évi konyvvizsgalat
dija 960.000,- Ft + AFA.

Szamviteli szolgéltatas
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A Térsasag szamara a Z & E Konyvel0 és Adotanacsado Kft. (1063 Budapest, Bajnok u. 1.) végez szamviteli
szolgaltatast, a Kft. igyvezetdje Gébele Erzsébet (reg.szdm:159293).

A Tarsasag internetes honlapja
A Tarsasag internetes honlapja a www. ehep . hu internetcimen talalhato.

A Meérleg zarasa és a kiegészitd melléklet befejezése kozott bekodvetkezett események

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez felligyeleti biztosokat kiildott, felfiiggesztette majd marcius elején visszavonta a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. miikddési engedélyét azok utan, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél
valoszinlileg mintegy 100 milliard Ft nagysagrendben nem tudnak elszamolni az tigyfelek vagyonaval, és
ebbdl az Osszegbdl jelentds részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a BUDA-CASH Zrt-nél
elhelyezett allampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A Tarsasag a 2014. december 31-i vagyonara vonatkoz6 igazolasokkal rendelkezik a BUDA-CASH Zrt-t6l,
a DRB Bankt6l, a CIB Banktol.

A bekovetkezett események hatasara az Igazgatosag a BUDA-CASH Zrt-t6l, illetve a DRB-t6] és az ERB-
tol tajékoztatast kért, de ez idaig nem kapott visszajelzést. 1dokozben elkezdddott a pénzintézetek és a
BUDA-CASH Zxt. felszamolasa, az OBA kozremiikodésével a DRB Banknal 1évé mintegy 21 MFt-ot a
Tarsasag megkapta, az ERB részére nyujtott alarendelt kdlcsonnel kapesolatban pedig megtessziik a hitelez6i
igénybejelentést az ERB felé.

A tarsasag tajékoztatast kért a BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt-t6l (amelyben 130 M Ft részesedéssel
rendelkezik a tarsasag) is, hogy a Vagyonkezelot érintik-e valamilyen modon a fent leirt események, hiszen a
BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt. részvények jelenleg névértéken (130 M Ft) szerepelnek a Tarsasag
mérlegében. A mai napig a BUDA-CASH Vagyonkezel6 Zrt-t6l sem kapott visszajelzést a Tarsasag.

Mint ahogy azt 2015. februar 24-én a Tarsasag rendkiviili tajékoztatisban jelezte, eszkdzeinek jelentds része
a BUDA-CASH Zrt-nél van elhelyezve — portfolidkezelésre mintegy 86 M Ft, részvények mintegy 155,5 M
Ft értékben, le nem kotétt pénzeszkozok —, illetve az ERB Bank Zrt. részére 200 M Ft értékben nyuijtott
alarendelt kolcson, melyekrol jelenleg nem rendelkeziink szamvitelileg értékelhetd informacioval.

Legrosszabb esetben eldfordulhat, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél elhelyezett eszkdzok kartalanitdsaként a
BEVA minddsszesen 6 MFt-ot térit, az ERB Bank Zrt. szamara nyujtott 200 M Ft alarendelt kdlcsonbdl
pedig semmit nem kap vissza a tarsasidg, de jelenleg nem rendelkeziink szamvitelileg értékelhetd
informacidval a fentiekrdl, igy az éves beszamoloban ezek a modosito tételek nem szerepelnek.

Vélekedésiink szerint a februar 24-én elindult eseménysorozat a tarsasag kovetkezé idészak beszamolojat
jelentésen befolyasolni fogja, és valdsziniileg jelentds csokkenés fog bekovetkezni a Tarsasag eszkozeiben és
koveteléseiben.

Mivel az Igazgatosag egyes portfolidelemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem Kkapott

informaciét a megkeresett intézményektol, az Gvatossag elvének megfelelve az Igazgatosag 2015.
marcius 26-i iilésén egyhanguan 323.324.787,-Ft céltartalék képzésérol dontott.

Budapest, 2015. marcius 27.

Fodor Laszl6
Elnok
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