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{Osszkoitség eljarassal)
Tetel- | A tétel megnevezése ~ Elozoev | El6z6 év(ek) Targyév
' szam | - 'médositasai
a b c d e
01. | Beifdidi ertékesités netto arbevétele N I TR 0.
02. Export ériékesités nettd arbevétele 02,
I. Ertékesités nettd arbevétele 03.
03. Sajat elbaliitasy eszkozok aktivaitértéke ) , 04,
04 .Sajét termelés{i készletek dllomanyvaliozasa ' 05.
li. | Aktivait sajat teljesitmények értéke 08.
lit. |Egyéb bevételek 1 07.
!ebb("}&: visszairt ertékvesztés | 08,
05. |Anyagkoitség _ 308 1 278 |08
~ 06. |lgenybe vett szolgaitatasok érteke - 7 621 . 7816 10.
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 10078 ; 3945 11.
|08 Eladott aruk beszerzési értéke | 12
09 Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok érteke | o 13
IV. | Anyagjellegd raforditasok 18 007 12 037 14.
10. |Bérkoltség 6600 |15
11. | Személyi jellegl egyéb kifizetések 8 641 18.
12. | Beérjaruiekok S 1894 | 1909 |17
V. |Személyi jellegii raforditasok 8 535 8 509 18.
VI. |Ertékcsokkendsi feiras 1857 1820 18.
Vil. | Egyéb raforditasok 2728 325368 |20
ebbbl: értékvesztés - B . D
A. |UzEmI (UZLETITEVEKENYSEG EREDMENYE -31128 -347 834 |22
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'szam N modositasai
2 | b c d [ e

| 13 |Kapott (jard) osztalek és részesedés B 755 860 23,
| __ ebbol: kapcsolt vallalkozastdl kapott - | | [ i ___|24.
L 14 Reszesedesek érickesitésének arfolyamnyer - : 25,
ebboi. kapcsolt vallatkozastél kapott I 28

15 jhﬁgéfektetett penzigyi eszkozok kamatai, arf. nyer. i - 27.
- ‘ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott R | | |28

é 16. |Egyeb kapott (jaro) kamatok és karnat;ell bev 13 702 9096 29
} |ebbél: kapcsolt vallaikozastéi kapott B N 30
| 17. |Penzugyi miveletek egyéb bevételel 26 867 982 |31,
VIIl. Pénziligyi miveletek bevételei 41 324 10 938 32.
18 '_Befektetett pénzigyi eszkozok arfolyamveszteség | B3
ebbal: kapesolt vallalkozastol kapott ) "

19 F izetendd kamatok és kamatjeliegli raforditasck | - 35.
b6l kapcsolt véllalkozasts kapott T 3,

| 20 Reszesedések, értékpapirok, bankbetétek értekv. - 112 = |97,
21, |Pénzigyi milveleiek egyéb raforditasat 13 324 10 051 38,
IX. |Pénzigyi miiveletek raforditasai 13212 10 051 39.
B. |PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE 28 112 887 |40
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY {3014 | -346947 |41
X. |Rendkivilli bevételek ’ 42
XI. | Rendkiviili raforditasok K - as
D. RENDKIVULI EREDMENY 44,
E. IADOZAS ELOTTI EREDMENY 3014 -346 947 | 45.
XIl. |Adofizetési kotelezettség 83 22 46,
F. |ADOZOTT EREDMENY -3 097 ] -346 969 |47
22 |Eredménytartalék igénybevetele osztalékra, részesedésre 48,
23, |Jovahagyott osztalék, részesedés T__ _ o 49

| G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY | -3007 | -346 969 |50,
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Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikidé Részvénytirsasag-1118 Budapest, Ménesi at 22.

KIEGESZITO MELLEKLET
az Elso6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag 2014. évi éves
beszamolo6jihoz

Az 2000. évi C. sz. térvény (a tovabbiakban: Szt.), alapjan az Flsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miiksdé
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Térsasag) a kovetkezok alapjan részletezi 2014. évi gazdalkodasanak jellemzdit.
A pénziigyt adatok a 2014-es iizleti év teljes egészére vonatkoznak.

I. ALTALANOS RESZ

A Tarsasdg, mint az Els6 Hazai Energia-portfolié Kft. jogutéja, 1996. december 20-an alakult 4t 10
millié forintos jegyzett tokével részvénytdrsasigi formaba. Ezen aktussal kivanta megteremteni a
lehetdséget a rugalmas toke-emeléshez, illetdleg a tdzsdei bevezetdshez.

1997. tavaszan komoly Ilépéseket kezdeményezett jegyzett tdkéjének apport ellenében torténd
megemeléséhez, melyet 1997. Jumus 20-an megtartott rendkiviili kdzgytlésén 514.512 eFt-tal hajtott
végre.

1998. tavaszan a Tarsasag a BUDA-CASH Brokerhaz Rt., mint forgalmazé kdzremiikidésével sikeres
nyilvanos forgalomba hozatali eljérast bonyolitott le, mellyel parhuzamosan bevezetési kérelmet nytijtott be
a Budapesti Ertéktézsde — Részvények jegyzett B kategoridjdba. A beszamolasi év sordn a BET — az egyes
kategéridkra vonatkozo feltételek megvaltoztatisa miatt — a részvényeket 4tsorolta a C kategéridba. A ,,C”
kategéria megsziinése miatt a részvények 2001—ben ismét a ,,B” kategérisba keriiltek.

2005. oktober 13-4n a Téarsasag rendkiviili kézgytlése dontott a Tarsasdg tevékenységi korének j
tevékenységi korrel - 4013 Villamosenergia-elosztds, -kereskedelem —torténd kiegészitésérdl, illetve a
Tarsasag nevének a Gt-ben eldirt médositasarol: a Térsasdg neve Elsé Hazai Energia-portfolio
Nyilvanosan Miikodo Részvénytdrsasdg névre médosult.
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Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miik6do Részvénytarsasig-1118 Budapest. Ménesi ut 22.

Az Uj tevékenységhez kapcsoloédéan a Térsasig kezdeményezte a Magyar Energia Hivatalnal a
tevékenység engedélyezését, mely engedélyeket 2005. végén megkapott. A Magyar Energia Hivatal

*  433/2005. (2005.12.21) hatérozatdban villamosenergia-kereskedelemre vonatkozé mikodési engedélyt
adott a Tarsasagnak, 2005. december 19-t6] kezdddden 10 éves idétartamra. Az engedélyhez
kapcsolodéan a Tarsasadgnak 2006. december 31-ig be kell nyujtani a Hivatal részére min8ségiigyi
rendszerének tantsitasat igazold okiratat.

= 434/2005. (2005.12.21) hatérozatiban jévahagyta a T4rsasag Uzletszabalyzatat,

= 435/2005. (2005.12.21) hatarozataban j6vahagyta a Tarsasdg éltal nyujtott pénziigyi biztositekot,

= 436/2005 (2005.12.21.) hatdrozatiban villamos energia hatdron keresztiil torténd szdllitasra vonatkozo
tevékenységi engedélyt adott a Tarsasag részére, 2005. december 19-t6l kezd6dden 10 éves idStartamra.

A Tarsasag 2006. oktéberében megszerezte a villamos energia kereskedelemre vonatkozé MSZ EN ISO
9001:2001 Tanusitvanyt (regisztracios szam: EQM/2006/107)

2007 végén (2008 elején) a villamos energiardl szolo 2007. évi LXXXVL torvény (VET) eldirasaival
osszhangban a Magyar Energia Hivatal médositotta az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miik6do
Részvénytarsasag szamara korabban a 433/2005. szdm1i hatdrozattal kiadott villamosenergia-kereskedelemre
vonatkozo engedélyt, és a tdrvény valtozdsaval §sszhangban érvényét veszitette a korabban a 436/2005.
szamu hatarozattal kiadott, a villamos energia hatdron keresztiil torténd szallitdsara vonatkozd engedély. A
fenti moédositdsok nem érintik a Tarsasdg villamosenergia-kereskedelemre vonatkozo engedélyének
érvényességet.

2011. szeptember 23-an a Tarsasag rendkiviili kdzgytlése dontott a Tarsasag teveékenységi korének uj
tevékenységi korrel - 3523’08 Gézkereskedelem —torténd kiegészitésérol. Az 1) tevékenységhez
kapcsolodoban a Tarsasag kezdeményezte a Magyar Energia Hivatalnal a tevékenység engedélyezését,

A Magyar Energia Hivatal 773/2011 (2011. oktober 11.) szami hatdrozatdban foldgéz-kereskedelmi
miik6édési engedélyt adott a Tarsasagnak.

A Tarsasdgnak 2014-ben sem villamosenergia-kereskedelembdl, sem foldgéz-kereskedelembdl nem
szarmazott bevétele.

A Térsasidg cégjogi adatai:

A Tarsasag cégneve ; FEls6 Hazai Energia-portfolio Nyilvianosan
Miikodo Részvénytarsasag

A Tarsasag székhelye : 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Az alapitas ddtuma €s helye : 1996. december 20., Budapest.

A cégbejegyzés datuma és helye : 1997. jilius 4., Févarosi Birosag

A cégjegyzék szama : 01-10-043313

Jogeldd cég neve : Els6é Hazai Energia-portfolié Kft.

A Tarsasdg atalakuldssal jott 1étre, a jogel6d korlatolt felel6sségii tarsasag 1996. december 18-an
megtartott, atalakulast elhatdrozd taggyiilés hatdrozata alapjan. A jogeldd tarsasidg 1995. februar 10-én
alakult.

Alapito okirat kelte : 1996. december 18., Budapest
A Térsasag hatarozatlan id6re alakult.

A Téarsasadg jegyzett és befizetett alaptOkéje 524.512.000.- Ft., azaz oOtszdzhuszonnégymillio-
otszaztizenkettdezer forint.
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Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikodé Részvénytirsasig-1118 Budapest, Meénesi ut 22.

A Térsasag az alabbi tevékenységek végzésére jogosult (TEAOR):
64.99 M. n. s. egyéb pénziigyi kozvetités
35.14 Villamosenergia kereskedelem

35.23. Gazkereskedelem

68.20 Sajat tulajdonu bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése

70.10 Uzletvezetés

70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds
82.99 M.n.s. egyéb kiegészitd lizleti szolgaltatds

A Térsasag lizleti éve minden naptdri év januar 1. napjatol december 31. napjdig tart.

A Téarsasag tulajdonosi szerkezete:

Megnevezés Tulajdoni ardny (db, %) Szavazati arany (%)
Belfdldi intézményi / tirsasdg 377529+3200 db 72,59 % 68,38 %
Kiilféldi intézményi / tarsasag 7808 db 1,49 % 0,76 %
Belfoldi maginszemély 4563+1800 db 1,21 % 18,27 %
Allamhdztartas részét kép. tul. 83825 db 15,98 % 8,14 %
Egyéb 45.787 db 8,73 % 4,45 %
Osszesen 524512 db 100,00 % 100,00 %

A jelen beszamol¢ alairasakor, a Tarsasag nyilvantartisa szerint 112 részvényesét regisztralta.

Szamviteli alapelvek

A mérleg fordulénapja minden év december 31. napja, a mérlegzaras idépontja minden év januar 31. napja, a
konyvvizsgaldi jelentés hatarideje minden év aprilis 30. napja, az éves rendes kodzgyiilés idopontja pedig
minden év aprilis 30. napjaig esedékes.

A beszamold elkészitésének alapjdul a Tarsasag szamviteli politikdja, szamlarendje (szdmlarend-tiikor,
szamlamagyaréazatok, szamladsszefliggések, a fokonyvi szamldk és az analitikus nyilvantartasok kapcsolata),
a beszamolasi év december 31-i fokdnyvi kivonata, illetbleg a mérlegkészités idépontja és a mérleg
fordulénapja kozott ismertté valt és a targyévet érintd gazdasagi események szolgdlnak. A tdrsasdg
eredmény-kimutatasa az 6sszkoltség eljaras szerint késziil.

Ertékelési szempontok:

A pénziigyi kimutatisok elkészitésekor a sztv. eldirasait vettiik figyelembe.

Beszerzési koltség (beszerzési ar) az a raforditas, amely az eszk6z megszerzése, létesitése, lizembe helyezése
érdekében az lizembe helyezésig, a raktarba torténd beszéllitasig felmeriilt, az eszk6zhoz egyedileg
hozzakapcsolhatd. A beszerzési ar az engedményekkel csokkentett, felarakkal névelt vételarat, a szallitasi és
rakodasi, alapozasi, szerelési, lizembe helyezési, beszerzéssel kapcsolatos kozvetitdi koltségeket, a
bizomanyi dfjat, a beszerzéshez kapcsolodé adokat (a beszerzéskor fizetett fogyasztdsi adot), a
vamkoltségeket (vamot, vampétlékot, vamkezelési dijat) foglalja magéban.

Mind a targyi eszkdzok, mind pedig az immaterialis javak aktivalt értéke utdn a terv szerinti értékcsokkenés
elszdmolasa sordn a Tarsasag a linedris értékcsokkends elszamolasanak modszerét alkalmazza. A leirasi
kulcsokat (amortizaciés normak) tizembe helyezéskor egyedileg allapitja meg, figyelembe véve a tarsasagi
ado torvényben rogzitett kulcsokat is. A szdzezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozoket a
tarsasag hasznalatba vételkor egydsszegben, értékcsdkkenési leirdsként szamolja el.

Terven feliili értékcsokkenés az immateridlis javak esetében nem szamolhaté el. A tirsasdg az immaterialis
javak értékcsokkendsének elszdmoldsi mddjat azok megjelenésekor egyedileg hatdrozza meg, s azt az
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analitikus nyilvantartasban rogziti.

A targyi eszkozoknél terven feliili értékesskkenést kell elszamolni, ha azok értéke tartdsan csokken, mert
feleslegessé valt, megrongalodott, megsemmistilt, nem hasznalhato.

Az értékpapirok kozott a forgatdsi célbol, az atmeneti, nem tartés befektetésként vasarolt koétvények,
részvények, egyéb értékpapirok vételi értékét, tovabba a sajat részvények visszavasarlasi értékét kell
kimutatni. A Tarsasag a készletértékelés madjaként a FIFO eljarast alkalmazza.

Ha a tozsdén jegyzett, a forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapir tézsdei arfolyama tartosan (a
mérlegkészités napjat megeldzden legaldbb egy éven keresztiil) alacsonyabb a kdnyv szerinti €rtéknél, az
értékpapirt az év utolso, kozzétett tozsdei atlagarfolyama alapjan kell értékelni.

Az egy évnél hosszabb lejaratt értékpapirokat tényleges beszerzési aron, illetve konyv szerinti értéken kell

értékelni mindaddig, amig azok értéke tartésan — a mérlegkészités napjat megelézéen legaldbb egy éven
keresztiil — nem csokkent az értékpapir konyv szerinti értéke ala.

Mérleg

Eszkozok

Befekteteit eszk6zok

A befektetett eszkdzok (357.781 ezer forint) az Ssszes eszk6zok (524.973 ezer forint) 68,15%-4t jelentik.

Az Immaterialis javak (7.705 ezer forint) a befektetett eszkdzok 2,15%-4t teszik ki. Az Immateridlis javak
kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre szl villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez €s a foldgaz-
kereskedelmi engedélyhez kapcsoléddan a MEH és egyéb kozremiik6dd részére kifizetett dij egy része,
illetve a min6ségligyi tanisitdshoz kapcsolddéan kifizetett dij.

Immateridlis javak allomanyénak alakuldsa (ezer forint)

Megnevezés Brutto érték Ertékesskkenés Netto érték
Nyit6 allomany 18.566 9.005 9.561
Novekedés 1.856

Csokkenés

Kerekités

Zaro6 allomany 18.566 10.861 7.705
Targyi eszk6zok- a befektetett eszk6z0k 0.05 %-at teszik ki.

Targyi eszk6z6k allomanyénak alakuldsa (ezer forint)

Megnevezes Brutté érték Ertékesokkenés Netto érték
Nyité allomény 3.294 3.134 160
Novekedés
Csokkenés

Kerekités

Zaro allomany 3.294 3.134 160

4 a
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A Befektetett pénziigyi eszk6zok allomanya jelentdsen novekedett a 2013-as gazdaségi évhez viszonyitva. A
Befektetett pénziigyi eszkozok 349.916 ezer forintos alloménya az alabbiak szerint oszlik meg:

- Buda-Cash Vagyonkezel6 Zrt. részesedés (130.000 ezer forint),

- Bakonyi Erém Zrt. (58 e forint),

- Vitosa Zrt. (2.400 ezer forint ) részesedés,

- tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapirként allamkotvény (16.330 ezer forint névértékben 2017/B
allamkotvény), 17.458 ezer forint

-ERB Bank Zrt. részére nytijtott 200 M Ft-os (alarendelt) kélesdn

A Buda-Cash Vagyonkezel$ Zrt. 1ényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
cégjegyzékszam : Cg. 01-10-044213
jegyzett téke: 624.400.000,- Ft

A VITOSA Zrt. 1ényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 1081 Budapest, Népszinhaz u. 19.
cégjegyzekszam : Cg.01-10-043851
jegyzett toke: 58.000.000,- Ft

Az OPIMUS GROUP Nyrt. (koriabban PHYLAXIA 1912. Holding Nyilvinosan Miikédé
Részvénytarsasag) lényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 7-9.
cégjegyzékszam : Cg. 01-10-042533
jegyzett toke: 7.897.759.025,- Ft

A Bakonyi Erémii Zrt. 1ényegesebb cégadatai (2014.12.31.) :

székhely: 8401 Ajka, Gyartelep
cégjegyz€ékszam ; Cg. 19-10-500026
jegyzett toke: 1.379.315.400,- Ft

Forgbeszk6z6k

A forgdeszkdzok (165.168 ezer forint) az Gsszes eszkozok 31,46%-at jelentik.

Kovetelések: a forgoeszkdzok 58,01%-a, Osszességében 95.819 E Ft-ot tesznek ki. Az Osszeget egyéb
kovetelésként tartja nyilvan a tarsasdg, melyet 6nkormanyzat felé tulfizetés (170 E Ft), Adohivatal felé
talfizetés (984 E Ft), BUDA-CASH iigyfélszamla egyenlege (2.665 E Ft) és a TREND portfoliokezelés
indul¢ értéke (92.000 E Ft) alkotnak.

Ertékpapirok: 43.751 eFt, az 6sszes forgoeszkoz 26,49 %-4t jelentik. A tdrsasdg tulajdondban kizirdlag
belf5ldon kibocsatott értékpapirok vannak.

7
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Sajdt részvények, iizletrészek, eladdsra vdsdrolt vészvények, egyéb értékpapirok (43.752 E Fy)

Részesedés Névérték Mennyiség Ossznévérték Konyy szerinti érték
MOL Nyrt. 1.000,-Ft 1.400 db 1.400.000.-Ft 16.093.910,-Ft
OPIMUS GROUP Nyrt. 25,-Ft 394.181 db 9.854.525,-Ft 9.444.499.-Ft
Norbi Update Lowcarb Nyrt. 10,-Ft 1 db 990,-Ft 990,-Ft
Részesedés Gsszesen = = 2 25.539.399.-Ft

Allampapir Névérték Mennyiség Ossmévérték Kionyv szerinti érték
2028/A Allamkotvény 10.000,-Ft 107 db 1.070.000,-Ft 1.274.161,-Ft
15.01.21. Diszk. K. tarjegy 10.000,-Ft 502 db 5.020.000,-Ft 5.003.655,-Ft
15.07.22. Diszk. K.tarjegy 10.000,-Ft 1.199 db 11.990.000,-Ft 11.933.811.-Ft
Allampapir sszesen - - - 18.211.627,-Ft

Ertékpapir dsszesen

43.751.026,-Ft |

Pénzeszkozok: 25.598 ezer forint, mely az 6sszes forgdeszkozok 15,50%-at jelenti.

(ezer forint)
Pénzeszkozok 2013 2014
Pénztar 0 0
Bankbetétek 32.182 25.598
Osszesen 32.182 25.598
Aktiv idébeli elhataroldsok

A téarsasag a beszamolasi id6szak végén aktiv id6beli elhatarolasként 2.024 ezer forintot mutatott ki, mely az
Osszes eszk6z 0,39 %-4t jelenti.

(ezer forint)
Aktiv idobeli elhatarolisok 2013 2014
Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 24.951 2.022
Kéltségek. raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 1 2
Halasztott raforditasok - -
Osszesen 24.952 2.024

Aktiv idobeli elhatarolasként 2014. évet érintd bankkamatot,

allamkotvény kamatot tart nyilvan a tarsasag.

diszkontkincstarjegy kamatot,
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Forrasok

Sajat téke

A sajat téke (190.721 ezer forint) az dsszes forrasokon beliil 36,32%-0s részaranyt képvisel.

A sajat tbke Osszetétele

Megnevezés Osszeg %
2013 2014 2013 2014
Jegyzett toke 524.512eFt 524512 e Ft 97.55 % 275,01 %
Eredménytartalék 16.275 e Ft 13.178 e Ft 3.02 % 6,91 %
Meérleg szerinti eredmény -3.097 e Ft -346.969 ¢ Ft -0.57 % -181.92 %
Sajat toke 537.690 e Ft 190.721 e Ft 100.00 % 100,00 %

A sajat toke éven bellili valtozasit a mérleg szerinti eredmény jelentette. A mérleg szerinti eredmény
jelent6s romlasat a mérlegkészitési idészakban bekdvetkezett BUDA-CASH- és DRB Bankcsoport-
botrany hatdsara az 6vatossag elve miatt tortént céltartalék-képzés okozta.

A Tarsasag jegyzett t6kéjét 519.512 db, azaz Gtszaztizenkilencezer-Gtszaztizenkettd darab, egyenként
1.000,- Ft, azaz egyezer forint névértéki, névre sz6l6 dematerializalt térzsrészvény, tovabba 5.000 db,
azaz Gtezer darab, egyenként 1.000,- Ft, azaz egyezer forint névértékil, névre szdlo dematerializalt
szavazatelsObbségi részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kdzponti letétkezelénél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartasra. A tdzsdei forgalmazis sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolodik a
részvények esetében megkotott iizletek elszamoldsa.

Az egyes részvényfajtdkhoz kapcsoléds jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kdzgylilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd ardnyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasdg jogutod
nélkiili megsziinése esetén a végelszdmolads eredményeként jelentkezd feloszthaté vagyon részvényeivel
aranyos részére, azaz a likvidaciés hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kdzgytilésen részt
venni, felvildgositast kérni és észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kozgyiilési jogok) és szavazni.
A kozgyilést 6ssze kell hivni, ha azt a szavazatok legaldbb 5%-at képviseld részvényesek az
Igazgatosagnal - az ok és a cél megjeldlésével - irasban kérik. A szavazatok legalabb 1%-at képviseld,
szavazati joggal rendelkez6 részvényesek - az ok és a cél megjeldlésével - irasban kérhetik az
igazgat6sagtol, hogy valamely kérdést tlizzon a kozgylilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentickben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsGbbségi) egyarant
biztositja. A szavazatelsobbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot
garantilnak az aldbbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsdbbségi részvény
tulajdonosa a térzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett tike osszetételét
tekintve 102 darab szavazattal rendelkezik. A szavazatelsobbségi részvényekhez fiiz6dd tobblet-
szavazatok dltal az els6bbségi részvények tulajdonosai az osszes szavazatok 50%-it el nem éré
aranyat gyakorolhatjak, mely arany a Tarsasdg késobbi alaptoke-emelése esetén a kovetkezd szadmitas
szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szidmanak megallapitasat kovetben az osszes
torzsrészvény szamat el kell osztani a szavazatelsébbségi részvények szamaval, mely allandé (5.000 db).
Az eredménykeént kapott szam egész részébdl (a fennmaradé tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell
hagyni) le kell vonni egyet. Az ily médon kiszamitott szamadat lesz az egy szavazatelsdbbségi részvény
altal gyakorolhat6 szavazatok szama.

A szavazatok aranyéanak kiszamitdsa a jelenlegi jegyzett t6két megtestesité részvények darabszamanak
fliggvényében:
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A) térzsrészvények darabszama :519.512 db

519.512/5.000 - 1 =102, azaz
| db szavazatelsébbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szama

Megnevezeés Szavazatok szdma (db) Megoszlas (%)
Szavazatelsdbbségi részvények altal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények éltal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szama 6sszesen 1.029.512 100,00 %

Céltartalékok

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez feliigyeleti biztosokat kuldott, felfliggesztette majd marcius elején visszavonta a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. miikddési engedélyét azok utin, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél
valésziniileg mintegy 100 milliard Ft nagysagrendben nem tudnak elszamolni az tigyfelek vagyondval, €s
ebbdl az Osszegbol jelentds részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a BUDA-CASH Zrt-nél
elhelyezett allampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A bekovetkezett események hatdsdra az Igazgatosag a BUDA-CASH Zrt-t8l, illetve a DRB-tdl és az ERB-
161 tajékoztatast kért, de ez idaig nem kapott visszajelzést. Idokozben elkezdddott a pénzintézetek €s a
BUDA-CASH Zrt. felszdmolasa, az OBA kozremikodésével a DRB Banknal [évé mintegy 21 MFt-ot a
Térsasag megkapta, az ERB részére ny(jtott alarendelt kélcssnnel kapesolatban pedig megtessziik a hitelezoi
igénybejelentést az ERB felé.

Mivel az Igazgatosag egyes portfolidelemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem kapott
informaciot a megkeresett intézményektsl, az évatossag elvének megfelelve az Igazgatosag 2015.
marcius 26-i iilésén egyhangian 323.324.787,-Ft céltartalék képzésérdl dontott.
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Kotelezettségek

A tarsasag kotelezettségei (1.741 ezer forint) az sszes forras 0,33%-at alkotjak. A tarsasig hosszu lejaratu

kotelezettséggel nem rendelkezik, igy ezen kételezettségek rovid lejarati kitelezettségek.

A széllitokkal szembeni kotelezettség értéke 1.037 ezer forint, a tarsasag egyéb rovid lejarath kitelezettségei
704 ezer forintot értek el (valasztott tisztségviseldkkel szembeni kotelezettségek).

Passziv id6beli elhatdrolasok

A tarsasag a beszamolasi idoszak végén passziv idébeli elhatarolasként 9.186 ezer forintot mutatott ki, mety

az Osszes forras 1,75%-at jelenti.

(ezer forint)

Passziv iddbeli ethatdrolasok 2013 2014
Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa

Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatiroldsa 10.802 9.186
Halasztott bevételek - -
Osszesen 10.802 9.186

Koltségek, raforditasok elhatérolasaként 2014. évet érintd, de 2015-ben kiszamléazott, kényvvizsgaléi dijat,
tézsdei dijat, kdzlizemi dijat, bankkoltséget, illetve 2015. janudr 15-én lejard TREND portf6lié targyévet

érint6 koltségét szamoltuk el.

Eredménykimutatas

(ezer forint)
Bevételek 2013 2014 2014/2013
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 0 0 =
Egyéb bevételek 1 0 -
Kapott (jaro) osztalék és részesedés 755 860 113,91%
Részesedésének értékesitésének arfolyamnyeresége - - -
Befektetett pii-i eszkozok kamatai, arf.nyer. - - -
Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjell. bev. 13702 9096 66,38%
Pénzligyi miiveletek egyéb bevételei 26867 982 3,66%
Rendkiviili bevételek 0 0 -
Osszesen: 41325 10938 26,47 %
Raiforditasok 2013 2014 20142013

Anyagjellegii raforditdsok 18007 12037 66.85%
Személyi jellegi raforditasok 8535 8509 99.70%
Ertékcsokkenési lefras 1857 1920 103,39%
Egyéb raforditasok 2728 325368 11926,90%
Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok

Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékv. -112 -410 366,07%
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 13324 10461 78,51%
Rendkiviili raforditasok 0 0 -
Osszesen: 44339 34560 77.95%
Adofizetési kotelezettség 83 22 26,51%
Mérleg szerinti eredmény -3097 -346969 11203.39%

E
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Meérlegen kiviili tételek

A térsasag 2014. december 31-én nem rendelkezett mérlegen kivilli kotelezettségvéllalassal, a korabban a
BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt. hitelfelvételéhez kapcesolédoan a hitelnyijté bank szdmdra dvadékba adott
130 M Ft névértékiit BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt. részvény az dvadékbol felszabadult, visszakeriilt a

Térsasag értékpapirszamlajara.

2014-ben lezart hataridds, opcids ligvletek

A tarsasag 2014-ben nem végzett tézsdén kiviili, nem fedezeti céld hataridos elszamolasi tigyleteket.

Koltségek részletezése

Anyagjellegi raforditisként a tarsasag energia koltségét, javitasi koltséget, posta, telefon koltséget,
szamviteli szolgaltatas dijat, konyvvizsgaloi dijat, bérleti dijat, tagsagi dijat, tozsdei dijakat, hatosagi dijat,
bankkoltséget, hataridos tigyletek jutalékat, valamint bizomanyosi jutalékot mutatott ki.

A személyi jellegli raforditdsok Gsszetétele a kovetkez6:

Személyi jellegii raforditasok 2013 2014
Beérkoltség - -
Személyi jellegll egyéb kifizetések 6.641 6600
Szakképzési hozzajarulas 99 99
Szocialis hozzajarulasi ado 1.774 1782
Egészségiigyi hozzdjarulds 21 6
Egyéb jarulék - 22
Osszesen 8.535 8509
Egyéb raforditasok

Egyéb raforditasként a képzett céltartalékot, késedelmi kamatot, pétiékot, kerekitési kiilsnbozetet, vissza
nem igényelhetd addt tartunk nyilvan 325.368 ezer forint értékben.

Tisztségviseldk dijazdsa

Tisztségviseld Tiszteletdij mértéke
IT elndke 170 ezer forint/hd
IT tag 100 ezer forint/hé
FB elnoke 90 ezer forint’ho
FB tag 45 ezer forint/hd

A tarsasag tisztségvisel6i (az IT, FB tagjai) részére sem elblegek sem pedig kélcsondk folydsitdsa nem
tortént. A tarsasag atlagos statisztikai 1étszama a beszamolasi idészakban 0 16.

A tarsasag Mérlegét az Igazgatdsag elnoke, illetve tagjai irhatjdk ald. Az Igazgatdsag elnoke Fodor Laszlé
(1144 Budapest, Fiiredi u. 19/C).

z -
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A tarsasdgi adé §sszegének megallapitasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)

Adézas eldtti eredmény -346947
Célszervezet osztaléka

Adoézis elotti eredményt csokkentd jogcimek 2780
Adoézas el6tti eredményt noveld jogeimek 1920

Kilf6ldrél szdrmazé jévedelem raforditasként elszdmolt adoja
Kiilf5ldrél szarmazé jGvedelem

Adodalap -347807
Tarsasdgi add (j6vedelem (nyereség) minimum szerint) 22
Adodmentesség
Adokedvezmények
Visszatartott add
2014. évi tarsasagi add kételezettség 22
Adoézott eredmény
Eredménytartalék igénybevétele
Jovahagyott osztalék, részesedés
Meérleg szerinti eredmény -346969

Pénziigyi mutatdszamok

Megnevezés 2013 2014
Likviditdsi mutaté = (Forgoeszkozok / R6vid lejarati kotelezettségek) 412,44 94,86
(165.168 eFt/ 1.741 eFt)
Tokeellatottsdg = (Sajat toke / Forrasok 6sszesen) 97.87% 36,33%
(190.721 eFt/ 524.973 eFt)
Elad6sodottsag = (Kotelezettségek / Forrasok sszesen) 0,16% 0,33%
(1.741 eFt/ 524.973 eFt)
Tiszta eredmény hanyad = (Mérleg szerinti eredmény / Bevételek Osszesen) -7,49% -3172,14%
(-346.969 eF1/10.938 eFt)
Egy részvényre es6 nyereség = (Mérleg szerinti eredmény / Részvények dbszdma) -5,90 Ft -661,50 Ft
(-346.969 eFt/ 524.512 db)
Részvények kdnyv szerinti értéke 1025 Ft 363.61 Ft
P /E mutaté = (Részvények drfolyama / Egy rv-re es eredmény) -103,38 -0,68
(450,-Ft/db /-661,50 Ft)

Konyvvizsgalat

A Térsasag szamdra kotelezd a konyvvizsgélat, a Szamvitelrdl szolé 2000. évi C Tv. és a Tdkepiacrol szolo
2001. évi CXX. tv. el6irasai alapjan.

Konyvvizsgalo: Gyimesi és Téarsa Konyvvizsgilé és Tanicsado KA. (Székhelye: 1037 Budapest,
Méramarosi ut 64/b.), kijelolt konyvvizsgalé Gyimesi Katalin (anyja neve: Mérkus Margit, lakik: 1037
Budapest, Maramaros u. 64/B. MKVK nyilvéantartasi szama: MKVK 003948) A 2014. évi kdnyvvizsgalat
dfja 960.000,- Ft + AFA.

Szédmviteli szolgaltatis
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Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag-1118 Budapest, Ménesi Gt 22.

A Téarsasag szamara a Z & E Konyveld és Ad6tanacsado Kift. (1063 Budapest, Bajnok u. 1.) végez szamviteli
szolgaltatast, a Kft. ligyvezetdje Gébele Erzsébet (reg.szam:159293).

A Térsasag internetes honlapja
A Tarsasag internetes honlapja a www. ehep. hu internetcimen talalhato.

A Mérleg zardsa és a kiegészitd melléklet befejezése kizitt bekivetkezett események

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februir 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez feliigyeleti biztosokat kiildott, felfliggesztette majd marcius elején visszavonta a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. miikddési engedélyét azok utin, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél
valdszinlleg mintegy 100 milliard Ft nagysagrendben nem tudnak elszamolni az tigyfelek vagyondval, és
ebbdl az OsszegbOl jelentds részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a BUDA-CASH Zrt-nél
elhelyezett allampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A Térsasag a 2014. december 31-i vagyonara vonatkozo6 igazolasokkal rendelkezik a BUDA-CASH Zrt-tdl,
a DRB Bankt6l, a CIB Banktdl.

A bekdvetkezett események hatasara az Igazgatésag a BUDA-CASH Zrt-16], illetve a DRB-t8] és az ERB-
6] tajékoztatast kért, de ez iddig nem kapott visszajelzést. Id6kozben elkezd6dott a pénzintézetek és a
BUDA-CASH Zrt. felszamolasa, az OBA kézremiikédésével a DRB Banknal 1évé mintegy 21 MFt-ot a
Térsasig megkapta, az ERB részére nyujtott alarendelt kolesonnel kapesolatban pedig megtessziik a hitelez6i
igénybejelentést az ERB fel.

A tarsasag tajékoztatast kért a BUDA-CASH Vagyonkezel6é Zrt-t6l (amelyben 130 M Ft részesedéssel
rendelkezik a tarsasag) is, hogy a Vagyonkezel6t érintik-e valamilyen méddon a fent leirt események, hiszen a
BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt. részvények jelenleg névértéken (130 M Ft) szerepelnek a Tarsasig
mérlegében. A mai napig a BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt-t6l sem kapott visszajelzést a Tarsasag.

Mint ahogy azt 2015. februdr 24-¢én a Téarsasag rendkiviili tijékoztatasban jelezte, eszkdzeinek jelentds része
a BUDA-CASH Zrt-nél van elhelyezve — portfolidkezelésre mintegy 86 M Ft, részvények mintegy 155,5 M
Ft értékben, le nem kotstt pénzeszkdzok —, illetve az ERB Bank Zrt. részére 200 M Ft értékben nyujtott
alarendelt k6lcson, melyekrdl jelenleg nem rendelkeziink szamvitelileg értékelhetd informaciéval.

Legrosszabb esetben eléfordulhat, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél elhelyezett eszkdzok kartalanitisaként a
BEVA minddsszesen 6 MFt-ot térit, az ERB Bank Zrt. szaméra nyujtott 200 M Ft alérendelt kolcsonbol
pedig semmit nem kap vissza a tdrsasdg, de jelenleg nem rendelkeziink szamvitelileg értékelhetd
informacidval a fentiekrdl, igy az éves beszamoldban ezek a modositd tételek nem szerepelnek.

Veélekedésiink szerint a februar 24-én elindult eseménysorozat a tarsasag kdvetkezd idészak beszamolojat
jelentdsen befolyésolni fogja, és valosziniileg jelentds csdkkenés fog bekévetkezni a Tarsasag eszkézeiben és
koveteléseiben.

Mivel az Igazgatésig egyes portfélielemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem kapott

informaciot a megkeresett intézményektdl, az ovatossig elvének megfelelve az Igazgatésig 2015.
marcius 26-i iilésén egyhangiian 323.324.787,-Ft céltartalék képzésérdl dintitt.

Budapest, 2015. mércius 27.

Fodor Laszlo
Elnok
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Cash-Flow

CASH-FLOW KIMUTATAS

2014.12.31-én (adatok eFt-ban)

EHEP NYRT
MEGNEVEZES ELOZO EV TARGYEV
TERV TENY TERV TENY
1. Szokésos tevékenységb6l szarmazo 0 26 352 192 831
pénzeszkdz-valtozas |
1. Adozas elétti eredmény 0 -3 769 0 -347 807
2. Elszamolt amortizaci6 0 | 857 0 1913
3. Elszamolt értékvesztés 0 -112 0 4379
4. Céltartalék képzés és felhasznalds kiilonbozete 0 0 0 323 325
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye| 0 0 0 0
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa 0 7 0 528
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa 0 -127 0 328
8. Passziv id6beli elhatarolasok vaitozasa 0 98i8 0 -1616
9. Vevikovetelés valtozasa 0 0 0 0
10. Forgodeszkozok* valtozasa 0 40 081 0 188 874
11. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa 0 =21 320 0 22929
12. Fizetetl add (nyereség utin) 0 -83 0 -22
13. Fizetett osztalék, részesedés 0 0 0 0
1I. Befektetési tevékenységb6l szirmazé 0 -16 565 0 -199 415
pénzeszkdz-valtozas
I4. Befektetett eszkdzok beszerzése 0 -24 352 0 -200 275
15. Befektetett eszkozok eladdsa 0 7032 0 0
16. Kapott osztalék 0 755 860
1. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazoé 0 0 0 0
pénzeszkoz-valtozas I
17. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0 0 0
18. Kotvénykibocsitas bevétele 0 0 0 0
19. Hitelfelvétel 0 0 0 0
20. Véglegesen kapott pénzeszkiz 0 0 0 0
21. Részvénybevonas (tikeleszallitas) 0 0 0 0
22. Kotvény visszafizetés 0 0 0 0
23. Hiteltbrlesztés, -visszafizetés 0 0 0 0
24. Véglegesen dtadott pénzeszkiz 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa 0 9 787 0 -6 584

Megjegyzés (*) - A forgoeszkoziok valtozasa a veviallomany és a Penzuzkozbk viltozasa n:l:uhﬂio

Kelt:Budapest, 2015. marcius 27.

Oldal 1

W

cegszeru alairéas

A%




UZLETI JELENTES
Az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikodo Részvénytirsasig 2014. évi
tevékenységérol

A Tiérsasag tevékenységét befolyasolo gazdasdgi és piaci folyamatok ismertetése

A Taérsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelés volt az év folyaman a meghatarozo.

A Tarsasag eredményességét legf6képpen a t6kepiaci tranzakciok eredménye, hatékonysaga hatarozza meg. A
tarsasdg az év folyaman tézsdei és tézsdén kiviili iigyleteket végzett. A 2005. év végén megszerzett
villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsolodéan 2014-ben a tarsasig nem végzett kereskedelmi
iigyleteket.

2011. 8szén a tarsasag fSldgaz-kereskedelmi mikodési engedélyt szerzett a Magyar Energia Hivataltél. Az
engedélyhez kapcsoléddan 2013-ban a tarsasag nem végzett kereskedelmi tigyleteket, bar 2012. év végén tett
lépéseket a foldgaz-kereskedelmi tevékenység elinditasira, a 1épések sajnos nem jartak sikerrel, a tervezett
kereskedelmi tigylet meghitsult.

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez feliigyeleti biztosokat kiildott, felfiiggesztette majd maércius elején visszavonta a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. miikodési engedélyét azok utdn, hogy a BUDA-CASH Zrt-nél
valésziniileg mintegy 100 millidrd Ft nagysagrendben nem tudnak elszamolni az tigyfelek vagyondval, és
ebbdl az Osszegbdl jelentds részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a BUDA-CASH Zrt-nél
elhelyezett dllampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A bekovetkezett események hatasara az Igazgatosdg a BUDA-CASH Zrt-t6l, illetve a DRB-t6l és az
ERB-t61 tajékoztatast kért, de ez idaig nem kapott visszajelzést. Id6kozben elkezd6dstt a pénzintézetek és
a BUDA-CASH Zrt. felszamolasa, az OBA kozremiikédésével a DRB Banknal 1évé mintegy 21 MFt-ot a
Tarsasag megkapta, az ERB részére nyujtott alarendelt kolcsonnel kapcsolatban pedig megtesszik a
hitelezéi igénybejelentést az ERB felé.

Mivel az Igazgatosag egyes portfolicelemek, értékpapirok tényleges meglétérél nem kapott
inform4ciot a megkeresett intézményektil, az 6vatossag elvének megfelelve az Igazgatésag 2015.
marcius 26-i iilésén egyhangian 323.324,787,-Ft céltartalék képzésérol dontott.

A tarsasig Mérleg szerinti eredménye negativ, az eredmény alakuldsaban az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének romlasa mellett, melyet foképp a 323,325 M Ft céltartalék okoz, a Pénziigyi miiveletek elozd
évtol jelent6sen elmaradd pozitiv eredménye is titkrozodik, melynek hatdsara a Szokasos véllalkozasi eredmény
és az Adozas el6tti eredmény értéke — 3,0149 M Ft-r6l — 346,947 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke -
3,097 M Ft-rol — 346,969 M Ft-ra (veszteség) csokkent.

A tarsasdg az év folyaman folyamatosan eleget tett mindennemi fizetési kitelezettségének.

A Tarsasag portfoliojanak alakulasa (2014.12.31-én)

PortféliGelem megnevezése 2013.12.31. 2014.12.31
Tozsdei részvények: 5,89% 4,97%
T6zsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok: 0.00% 0.00%
Nem nyilvanos tarsasidgban szerzett részesedések 25,72% 25.77%
Allampapirok, egyéb likvid eszk6zdk 39.58% 8.03%
Kovetelések, egyéb portfolibelemek 28.81% 61.23%
Osszesen 100.00% 100.00%

A Meérleghez és Eredménykimutatishoz flizitt kiegészitések

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszk6zok alloméanya az Immaterialis javak csdkkenésének és a Befektetett pénziigyi eszkdzok €s
kismértékben a Targyi eszkdzok ndovekedésének hatasara nétt, értéke 357,781 M Ft.

A Befektetett pénziigyi eszkozok az ERB BANK Zrt. részére nyljtott 5 éves futamidejii alarendelt kdlcson
nyljtasa miatt n6tt. A tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezel6 Zrt-ben meglévd 130.000 E Ft értékii részesedését
tartja itt nyilvan, tovabba a Vitosa Zrt. (2.400 E Ft ) részesedést,a Bakonyi Er6mii Zrt. (58 E Ft) részesedést,



valamint tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként allamkostvényt szamoltunk el 17.458 E Ft értékben
2017/B Allamkétvényt.

A Befektetett eszkdzokén beliil az Immaterialis javak kozott keriil kimutatisra a tarsasag 10 évre szl
villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez kapcsolédéan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a
folgaz-kereskedelmi mikodési engedély megszerzéséhez kapcsolédéd dijak, dsszesen 7.705 E Ft.

Forgoeszkozik .

A Forgbeszkozok allomanydnak csokkenése a Kovetelések, az Ertékpapirok és a Pénzeszk6zok allomanyanak
csokkenése mellett kovetkezett be. A Kovetelések csokkenésében a BUDA-CASH iigyfélszamla allomany
csokkenése jatszik szerepet. Kovetelések: a forgdeszkszok 58,01%-a, 6sszességében 95.819 E Ft-ot tesznek ki.
Az Gsszeget egyéb kovetelésként tartja nyilvan a térsasag, melyet Snkormanyzat felé tilfizetés (170 E Ft),
Addhivatal felé tilfizetés (984 E Ft), BUDA-CASH iigyfélszamla egyenlege (2.665 E Ft) és a TREND
portfolidkezelés indulo értéke (92.000 E Ft) alkotnak.

Az Ertékpapirok allomanyanak csokkenésére részvényvasarlasok, dllampapir vasarlasok és —eladasok, illetve
befektetési jegyek eladasok mellett keriilt sor. Ertékpapirok: 43.751 E Ft, az &sszes forgdeszkdz 26,49 %-at
Jelentik. A tarsasig tulajdondban kizarolag belf1don kibocsatott értékpapirok vannak.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag 18.211 E Ft értékii allampapirt (Dkj., Ak.), valamint 25.539 E Ft részvényt
tart nyilvan.

Pénzeszkozok

A tarsasag pénzeszkozei a 2013.12.31-i 32.182 E Ft-r6l 25.598 E Ft-ra csokkentek. A gazkereskedelmi engedély
megszerzéséhez kapcsolddoan egy DRB Bankndl vezetett elkiilonitett szamlan elhelyezett 20 M Ft fedezetet
tovabbra is elkiilonitett (kamatozd) szdmlan volt 2014.12.31-¢én.

Sajat toke

A tarsasag Sajat tokéje a 2013.12.31- allapothoz képest jelentésen csokkent, értéke 2014.12.31-én 190.721 E Ft,
a 2014. év végi eredmény (veszteség) hatdsira. A mérleg szerinti eredmény jelentSs romlasat a mérlegkészitési
id6szakban bekovetkezett BUDA-CASH- és DRB Bankcsoport-botrany hatasara az 6vatossag elve miatt tortént
céltartalék-képzés okozta.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Meérleg szerinti eredménye negativ, az eredmény alakulasaban az Uzemi (lizleti) tevékenység
eredményének romlasa mellett, melyet foképp a 323,325 M Ft céltartalék okoz, a Pénziigyi miiveletek el6z6
évtdl jelentdsen elmaradé pozitiv eredménye is tiikrozédik, melynek hatdsdra a Szokésos vallalkozasi eredmény
¢s az Adozas el6tti eredmény értéke — 3,0149 M Ft-rol — 346,947 M Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke -
3,097 M Ft-rél — 346,969 M Ft-ra (veszteség) csokkent.

Kotelezettségek

A Kotelezettségek alloméanya nétt — értéke 1,741 M Ft -, a novekedés az Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
allomanyanak novekedése és a Szdllitdk allomanyanak ndvekedése mellett kovetkezett be. A tarsasag az év
folyamén — a kordbbiakhoz hasonl6an - rendben eleget tett fizetési kitelezettségeinek.

Ertékesités nett6 drbevétele

Az Ertékesités netté arbevétele mind 2013.12.31-én, mind 2014.12.31-én 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a térsasag a nem pénziigyi tevékenységbdl szarmazo bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységbdl szarmazé bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditisok

2014.12.31-én az Egyéb bevételek értéke 0 E Ft. Az egyéb raforditasok értéke 325.368 E Ft, a céltartalék
hatasara.
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Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjellegii raforditasok allomanya jelentosen csokkent az el6z0 évhez képest, az Anyagkoltség csdkkent
némileg, ugyanakkor az Igénybe vett szolgaltatisok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, ligyvédi dijak,
tdzsdei dijak, kozzétételek koltsége, posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének és lizemeltetésének
dija, ISO mindsités eldkészitésével kaposolatos koltségek, stb.) némileg nétt. Az Egyeb szolgaltatisok értéke
(hatosagi dijak, bankkoltség, tézsdei ligyletek jutaléka) jelentésen, mintegy 60 %-kal csdkkent.

Személyi jellegii raforditisok
Az Tgazgatosag és Feliigyeld Bizottsig dijazdsa nem valtozott az el6z8 €vekhez képest, ugyanakkor egyéb
munkavallalé nem volt 2014-ben a tarsasagnal, ezért csaknem el6zb évi szinten maradtak (0,3 %-kal csdkkentek)
a személyi jellegii raforditasok.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az el6z6 évhez hasonldan negativ értékid, az Anyagjellegii raforditasok
csokkenése, a Személyi jellegii raforditdsok minimdlis csokkenése és az Egyéb raforditdsok jelentSs
novekedése-melyre a céltartalék miatt keriilt sor- mellett jelentGsen romlott az el6zd €évhez képest az Uzemi
(iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 73,5 %-kal csokkentek az el6z6 évhez képest, ugyanakkor a pénziigyi
mitveletek raforditasai 23,9 %-kal csokkentek, igy a Pénziigyi miiveletek eredménye 96,8%-kal csokkent az
elézd évhez képest. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek mintegy 7,86%-a kapott osztalék, 83,16%-a kapott
kamat, illetve kamatjellegii bevétel, mintegy 8,98%-a egyéb bevétel. A Pénziigyi miiveletek raforditasai soron a
hatéridés tigyletek (melyek portfolidkezelési szerz6dések keretében keriiltek végrehajtasra) veszteségei, valamint
arfolyamveszteség és részvények, egyéb értékpapirok értékvesztésének visszairasa keriilnek kimutatasra.

Alapvetden a romlast az okozza, hogy mig a 2014. elején lejaro, és a 2013. évi éves beszamold készitésénél
figyelembe vett TREND portfolickezelés mintegy 12 M Ft eredményt jelentett a tarsasagnak, a 2015. januarban
lejar6 TREND portfolidkezelés mintegy 7 M Ft veszteséget jelentett, melyet a 2014. évi éves beszamolénal
figyelembe vesziink, ez dnmagaban kb. 19 M Ft-os romldst jelent az el6z6 évhez képest, ehhez tarsult még a
portfolioban 1év6 MOL részvények 4,4 M Ft-os és az Opimus Nyrt. részvények 0,4 M Ft-os kotelezd
atértékelésébol adédod veszteség.

Szokisos villalkozasi eredmény és Adozis elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adozas el6tti eredmény és a Mérleg szerinti eredmény alakulasaban
Uzemi (iizleti) tevékenység eredményének romlasa mellett, melyet f6képp a 323,325 M Ft céltartalék okoz, a
Pénziigyi miiveletek el8z6 évtol jelentbsen elmaradd pozitiv eredménye is titkrdzodik, melynek hatdsara a
Szokasos villalkozasi eredmény €s az Addozas eldtti eredmény értéke — 3,0149 M Ft-rol — 346,947 M Ft-ra, a
Mérleg szerinti eredmény értéke - 3,097 M Ft-rol — 346,969 M Ft-ra (veszteség) csokkent.

A Tarsasag jegyzett tokéje

A Tarsasag jegyzett tokéjét 519,512 db, azaz ttszaztizenkilencezer-Gtszaztizenkettd darab, egyenként 1,000.- Ft,
azaz egyezer forint névértéki, névre szol6 dematerializlt térzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz Gtezer darab,
egyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre sz6l6 dematerializalt szavazatelsdbbségi részvénmy
alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartasra. A t6zsdei forgalmazis sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolddik a részvények
esetében megkotott iizletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtikhoz kapcsolédo jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgyiilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutdd nélkiili
megsziinése esetén a végelszamolas eredményeként jelentkezé feloszthaté vagyon részvényeivel aranyos részére,
azaz a likvidacids hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kozgytilésen részt venni, felvilagositast kérni
és észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (k6zgyilési jogok) és szavazni.



A kozgyilést ossze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képviseld részvényesek az Igazgatdsagnal - az
ok és a cél megjelslésével - irasban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-at képviseld, szavazati joggal rendelkezd
részvényesek - az ok és a cél megjelslésével - irasban kérhetik az igazgatdsagtol, hogy valamely kérdést tlizzon a
kozgyiilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (térzs- és elsobbségi) egyarant biztositja.
A szavazatelsébbségi részvények azonban a térzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot garantalnak az
alabbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsdbbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett tSke dsszetételét tekintve 102 darab szavazattal
rendelkezik. A szavazatelsébbségi részvényekhez fiiz6d6 tobblet-szavazatok éltal az elsGbbségi részvények
tulajdonosai az Ssszes szavazatok 50 %-at el nem érd aranyat gyakorolhatjak, mely ardny a Tarsasag késSbbi
alaptdke-emelése esetén a kovetkez0 szamitas szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokélt részvények szamanak megallapitasat kdvetben az Ssszes torzsrészvény
szamat el kell osztani a szavazatelsdbbségi részvények szdmdval, mely 4lland6 (5,000 db). Az eredményként
kapott szdm egész részébél (a fennmaradé tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet. Az
ily médon kiszamitott szamadat lesz az egy szavazatelsSbbségi részvény altal gyakorolhat szavazatok szama.

A szavazatok arinyinak kiszamitisa a jelenlegi jegyzett tOkét megtestesitd részvények darabszamanak
fiiggvényében:

A) torzsrészvények darabszdma :519.512 db

519.512/5.000- 1 =102, azaz
1 db szavazatelsbbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szdma (db) | Megoszlds (%)
Szavazatelsébbségi részvények dltal képviselt szavazatok 510.000 49.54 %
Torzsrészvények dital képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
\Szavazatok szdma dsszesen 1.029.512 100,00 %

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolisa, bemutatisa (az iddszak végén) a teljes alaptikére
vonatkozéan

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(dh) (%) arany (%)
[Dunadjvirosi Vagyonkezel6 Rt. Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82 % 19.78 % Torzsrészvény
o tarsasig | | g
BUDA-CASH Zrt. | Belfsldi Gazdasagi 170000 3241% | 1651% | Torzsrészvény
| - tarsasdg |
|0:P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3343 0,63% | 31,72% Elsébbségi és
_ o tarsasag torzsrészvény
'Ttilgyesi Péter Belfsldi Magansz. 1800 0,34 % 17,83 % Elstbbségi
| B részvény

A vezetd tisztségviselSk kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabily médositasiara vonatkoezé
szabilyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)

weee12.1. A Kozgylilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek 9sszességébol all. A Kozgytilés jogosult
az Igazgatdsag, illetve a vezérigazgatd hataskorébe tartozd kérdésekben is donteni. Abban az esetben, ha
részvények egy személy tulajdonaban vannak, e részvényes Kozgylilés tartdsa nélkiil donthet mindazon
kérdésekben, melyek az 1997. évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabily szerint a Kozgyllés kizardlagos
hataskérébe tartoznak.

12.2. A Kozgyiilés kizarolagos hataskorébe tartozik:

pas



a.) az Alapszabaly megdllapitisa és mddositasa,

b.) az alaptoke felemelése - az 1997. évi CXLIV. térvényben meghatarozott eset kivételével - az alaptoke
leszallitasa,

c.) az egyes részvényfajtakhoz fiiz6d6 jogok megvaltoztatasa,

d.) a Tarsasag mas Tarsasiggal/Részvénytarsasaggal valé egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formédba atalakulasanak elhatdrozasa,

¢.) az Igazgatosagnak, - a dolgozok altal valasztott tagok kivételével - a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak, a
koényvvizsgilonak a megvalasztasa, visszahivasa, valamint a dijazdsuk megallapitasa, ¢s a vezérigazgatd
megvalasztasa és visszahivéasa; a vezérigazgato javaslatara a vezérigazgatd- helyettesek megvalasztasa, és
visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusdnak atalakitasardl részvénycsere és feliilbélyegzés utjan,

g.) a mérleg megallapitasa és az éves nyereség felosztasa

h.) a Térsasag altal barmely modon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a TArsasag azonos részvényfajtahoz tartozd, egy sorozatot alkotd részvényeinek tdzsdei bevezetésének,
tovabba kivezetésének kezdeményezeésérdl;

j.) a Tarsasag cégbejegyzését megel6zoen a Tarsasag nevében kotott iigyletek jovahagyasa,

k.) déntés mas részvénytarsasagban tobbségi részesedés és kdzvetlen iranyitas

megszerzésérdl, tovabba a tobbségi részesedés kapesan az 1997. évi CXLIV. térvény bekezdéseiben, s a
koézvetlen iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsétott és nyomdai tton el6allitott értékpapir dematerializalt
értékpapirra torténd atalakitasarol,

m.) dontés atvaltoztathatd vagy eldvasarlasi jogot biztositd kotvény kibocsatasrol,

n.) dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mas jogszabély vagy az Alapszabaly a
Kozgylilés kizarolagos hataskdrébe utal,

0.) dontés azokban az iigyekben, amelyek eldontését a Kozgylilés magahoz vonta, valamint azokban az
tigyekben, amelyeket a Tarsasg Igazgatosaga vagy Feliigyeld Bizottsaga a Kozgytilés elé terjeszt, fiiggetleniil
attol, hogy a déntés meghozatala az Alapszabaly szerint a Térsasag mely szervének hataskorébe tartozik.

...12.19. ...A Kozgylilés a hatirozatait altaliban egyszerli szotSbbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabaly
12.2.a)-f), valamint i.) és k.) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, ahol a Kozgylilés a leadott szavazatok 75 %-a
+ 1 szavazat szotobbséggel hataroz.

...13.2. Az Igazgatosag harom tagbdl 4ll, akiket a K6zgyiilés 5 (6t) évi idétartamra valaszt. Az Igazgatdsag sajat
tagjai koziil valasztja az Igazgatosdg elndkét. Az Igazgatosdg tagjainak részleges visszahivasa vagy az
Igazgatosag uj tagokkal vald kiegészitése esetén az ij tagok megbizatisa az Igazgatosag eredeti megbizatasinak
az id6pontjaig szol.

13.3. ...Az Igazgatosag tagjait a Kozgylilés valasztja 5 éves idGtartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,
megbizatdsuk lejarta utdn ujravalaszthatok. Az Igazgatésdg megbizatisanak lejarta elott torténd visszahivas
esetén az Wjonnan valasztott Igazgatésagi tag megbizatisa az Igazgatdsig eredeti megbizatdsanak idépontjdig
tart.

...14.2. A Feliigyelé Bizottsag 3 tagbol 4ll, tagjait a dolgozdk Aaltal valasztott tag kivételével a Kozgytilés
vélasztja 5 évi, hatdrozott idétartamra. A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak részleges cseréje vagy a Feliigyel6
Bizottsag ij tagokkal valo kiegészitése esetén az Wj tagok megbizatisa a Feliigyeld Bizottsag eredeti
megbizatasinak az idSpontjaig szol.

Kockazatok, egyéb megillapitisok

A tarsasag a villamos-energia kereskedelemhez és a foldgaz-kereskedelemhez kapcsoléddéan jelenleg nem
rendelkezik kockazattal. A tevékenység megkezdésekor a tarsasagnak feltehetSen ar- és likviditasi kockazata
lehet, melyet majd kezelnie kell.

A tdrsasigot a pénziigyi intézmények nem rendeltetésszerti miikodésébdl szirmazé kockazat kétfajta
médon is sijtotta/sujthatja: egyrészt a tirsasag tulajdonaban 1évé forgalomképes értékpapirok meglétét
tette/teheti bizonytalanni, maisrészt dttételesen azon tirsasiag(ok) miikodését is lehetetlenné teszi/teheti,
mely tirsasig(ok) szimara az Elsé Hazai Energia-portfoli6 Nyilvinosan Miikidé Részvénytarsasig
kélcsont nyijtott, illetve részesedést szerzett benne. A fenti hatasok miatt, mivel az Igazgatésig egyes
portfiliéelemek, értékpapirok tényleges meglétérdl nem kapott informaciot a megkeresett intézményektél,
az ovatossig elvének megfelelve az Igazgatésag 2015, marcius 26-i iilésén egyhangian 323.324.787,-Ft
céltartalék képzésérdl dontott.



A tarsasag nem vasdrolt vissza sajat részvényeket, a tarsasig nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasag nem végez komyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket, ugyanakkor
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodéan vallalta, hogy tevékenysége soran kiemelt
figyelmet fordit a kérnyezetvédelmi jogszabalyok betartisara.

A Meérleg zarisa és a kiegészité melléklet befejezése kozott bekovetkezett események

A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 24-én a BUDA-CASH Zrt-hez illetve a DRB bankcsoport
pénzintézeteihez feliigyeleti biztosokat kiildott, felfliggesztette majd mércius elején visszavonta a
penzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. miikdési engedélyét azok utén, hogy a BUDA-CASH Zrt-
nél valészintileg mintegy 100 milliard Ft nagysdgrendben nem tudnak elszdmolni az igyfelek
vagyonaval, €s ebb6l az 0sszegbél jelentds részesedést képeznek a DRB bankcsoport altal a
BUDA-CASH Zrt-nél elhelyezett dllampapirok (a megjelent hiradasok alapjan).

A Tarsasag a 2014. december 31-i vagyonara vonatkozo igazoldsokkal rendelkezik a BUDA-
CASH Zrt-t6l, a DRB Banktél, a CIB Banktol.

A bekovetkezett események hatéséra az Igazgatosag a BUDA-CASH Zrt-t6l, illetve a DRB-t61 és
az ERB-161 tajékoztatast kért, de ez idaig nem kapott visszajelzést. 1d6kézben elkezd6dstt a
pénzintézetek és a BUDA-CASH Zrt. felszamoldsa, az OBA kdzremiikddésével a DRB Banknal
lévé mintegy 21 MFt-ot a Tarsasdg megkapta, az ERB részére nyujtott aldrendelt kolcsénnel
kapesolatban pedig megtessziik a hitelezi igénybejelentést az ERB felé.

A tarsasdg tdjekoztatdst kért a BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt-t6l (amelyben 130 M Ft
részesedéssel rendelkezik a tirsasdg) is, hogy a Vagyonkezel6t érintik-e valamilyen médon a fent
leirt események, hiszen a BUDA-CASH Vagyonkezel Zrt. részvények jelenleg névértéken (130
M Ft) szerepelnek a Térsasdg mérlegében. A mai napig a BUDA-CASH Vagyonkezelé Zrt-tol
sem kapott visszajelzést a Tarsasag.

Mint ahogy azt 2015. februar 24-én a Tarsasag rendkiviili tijékoztatasban jelezte, eszkézeinek
jelentds része a BUDA-CASH Zrt-nél van elhelyezve — portfolidkezelésre mintegy 86 M Ft,
részvények mintegy 155,5 M Ft értékben, le nem kotott pénzeszk6zok —, illetve az ERB Bank Zxt.
részére 200 M Ft értékben nyjtott alarendelt kolcssn, melyekrdl jelenleg nem rendelkeziink
szamvitelileg értékelhetd informacidval.

Legrosszabb esetben eléfordulhat, hogy a BUDA-CASH Zrt-ndl elhelyezett eszkézok
kartalanitasaként a BEVA mind6sszesen 6 M Ft-ot térit, az ERB Bank Zrt. szamara nytjtott 200
M Ft aldrendelt kélcsonbél pedig semmit nem kap vissza a tarsasdg, de jelenleg nem
rendelkezlink szamvitelileg értékelhetd informaciéval a fentiekrol, igy az éves beszamoldban
ezek a médosito tételek nem szerepelnek.

Vélekedéstink szerint a februar 24-én elindult eseménysorozat a tarsasdg kovetkezd idOszak
beszamoldjat jelentésen befolydsolni fogja, és valésziniileg jelentés csokkenés fog bekovetkezni
a Téarsasag eszkozeiben és kdveteléseiben.

Mivel az Igazgatosdg egyes portfslidelemek, értékpapirok tényleges meglétéril nem kapott
informdcidt a megkeresett intézményektil, az dvatossig elvének megfelelve az Igazgatisdg
2015. mdrcius 26-i iilésén egyhangiian 323.324.787,-Ft céltartalék képzésérdl dintitt.

Budapest, 2014. marcius 27. /—
X [ é/é
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Elnsk

Els6 Hazai Energia-portf6li6 Nyilvinosan Miikédé Részvénytarsasag
‘ Holio
HisO !



