Az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2009. 1. félévi jelentése

Az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2009.06.30-i mérlege (nem auditalt)
MERLEG Eszkozok ( aktivak)

Adatok E Ft-ban

Sor-
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m

A tétel megnevezése

2008.12.31.

2009.06.30.

Valtozas (%)-

a

b

C

d

[

A) Befektetett eszkozok (02+10.+18. Sor)

294776

278259

-5,60%

I. IMMATERIALIS JAVAK

6370

6370

0,00%

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értékii jogok

6370

6370

0,00%

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

O N|O|OIA(WIN|F-

Immaterialis javakra adott el6legek

©

Immaterialis javak értékhelyesbitése

[y
o

II. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. Sorok)

[EEN
[EEN

Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok

[EY
N

Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

[EY
w

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

[N
o

Tenyészallatok

[EY
a1

Beruhazasok, felujitasok

[EY
[p]

Beruhazasra adott el6legek

[EN
~

Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

[EY
(0]

I1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. Sorok)

288406

271889

-5,73%

[EY
©

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

130000

130000

0,00%

N
o

Tartosan adott kdlcson kapesolt vallalkozasban

N
[

Egyéb tartos részesedés

16106

16106

0,00%

N
N

Tartosan adott kolcson egyéb rész. visz. allo vall-ban

N
w

Egyéb tartésan adott kdlcson

()
~

Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

142300

125783

-11,61%

N
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Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése

N
»

B) Forgoeszkozok (27.+34.+40+45. Sor)

220696

232049

5,14%

N
~

1. KESZLETEK (28.-33. Sorok)

0

0

N
[e]

Anyagok

N
[{e]

Befejezetlen termelés és félkész termékek

w
o

Novendék-, hizo- és egyéb allatok

w
[ug

w
N

Késztermékek
Aruk

w
w

Készletre adott ellegek

w
g

II. KOVETELESEK (35.-39. Sorok)

65545

107084

63,37%

w
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Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

w
»

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

w
~

Kovetelések egyéb rész. Visz. allo vall. szemben

w
oo

Valtokovetelések

w
[{e]

Egyéb kovetelések

65545

107084

63,37%

N
o

11I. ERTEKPAPIROK (41-44. Sorok)

153510

123872

-19,31%

o
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Részesedés kapcsolt vallalkozasban

N
()

Egyéb részesedés

N
w

Sajat részvények, sajat iizletrészek

o
N

Forgatési célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

153510

123872

-19,31%

I
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IV. PENZESZKOZOK (46.-47. Sorok)

1641

1093

-33,39%

N
o

Pénztar, csekkek

35

35

0,00%

N
\l

Bankbetétek

1606

1058

-34,12%

I
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C) Aktiv iddbeli elhatarolasok (49.-51.s0rok)

3806

8996

136,36%

I
©

Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa

3806

8936

134,79%

a1
o

Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatdroldsa

60

a1
[y

Halasztott raforditasok

($)]
N

ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN ( 01+26.+48. sor )

519278

519304

0,01%




Az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2008.06.30-i mérlege (nem auditalt)

MERLEG Forrasok ( passzivik ) Adatok E Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31. | 2009.06.30. | Valtozas
(%)-
a b c d e
53 | D) Sajat toke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. Sor) 515746 517046 0,25%
54| 1. JEGYZETT TOKE 524512 524512 0,00%

55 | Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken

56 | ILJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE(-)

57 | II. TOKETARTALEK

58 | IV. EREDMENYTARTALEK -10683 -8766 -17,94%

59 | V. LEKOTOTT TARTALEK

60 | VI.ERTEKELESI TARTALEK

61| VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1917 1300 -32,19%

62 | E) Céltartalékok (63.-65.s0rok) 0

63 | 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre

64 | 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre

65 | 3. Egy¢b céltartalék

66 | F) Kotelezettségek (67.+71.+80. sor) 278 710 155,40%

67 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0

68 | Hatrasorolt kotelezettségek kapcs. vall. szemben

69 | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz. vall. szemben

70 | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval sz.

71|11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

72 | Hosszl lejaratra kapott kdlcsondk

73 | Atvaltoztathat6 kotvények

74 | Tartozasok kdtvénykibocsatasbol

75 | Beruhazasi és fejlesztési hitelek

76 | Egyéb hosszu lejaratu hitelek

77 | Tartds kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben

78 | Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. 1€vo vall. szemben

79 | Egy¢éb hosszu lejaratu kotelezettségek

80 | III. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.+83.-
89.s0rok) 278 710|  155,40%

81 | Rovid lejarath kolcsondk

82 | - ebbdl az atvaltoztathato kdtvények

83 | Rovid lejarath hitelek

84 | Vevoktdl kapott eldlegek

85 | Kotelezettségek aruszall-bol és szolg-bol (szallitok) 432

86 | Valtotartozasok

87 | Rovid lejarath kotelezettségek kapces. vall. szemben

88 | Rovid lejarath kotelezettségek egyéb rész.visz.vall.

szemben
89 | Egy¢éb rovid lejarata kotelezettségek 278 278 0,00%
90 | G) Passziv idébeli elhatarolasok (91.+92.+93. Sor) 3254 1548 -52,43%
91 | Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 2340 -100,00%
92 | Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 914 1548 69,37%

93 | Halasztott bevételek

94 | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
(53.+62.+66.+90. sor) 519278 519304 0,01%




Kiegészitések a Mérleghez

A Tdrsasdg tevékenységét befolydsolé gazdasdgi és piaci folyamatok ismertetése

A Térsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfolidkezelés volt a félév folyaman a meghatarozo.

A Tarsasag eredményességét legfoképpen a tékepiaci tranzakciok eredménye, hatékonysaga hatarozza meg. A tarsasag
a félév folyaman foképp tézsdén kiviili ligyleteket végzett. A kordbban megszerzett, villamosenergia-kereskedelmi
engedélyhez kapcsolodoan 2009. 1. félévében a tarsasag nem végzett kereskedelmi ligyleteket.

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény ugyanakkor elmarad a 2008. 1. félévi eredménytSl. Az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye némileg javult, a Pénziigyi miiveletek pozitiv eredménye ugyanakkor elmarad
az el6z6 évi mértéktol, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas el6tti eredmény a mult évi 2,614
M Ft-hoz képest idén 1,337 M Ft, a Mérleg szerinti eredmény pedig 1,300 M Ft.

A Térsasag portfolidjanak alakulasa (2008.12.31-¢én és 2008.06.30-an)

Portfélidelem megnevezése 2008.12.31. 2009.06.30.
To6zsdei részvények: 2,57% 2,86%
T6zsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok: -
Nem nyilvanos tarsasagban szerzett részesedések 26,28% 26,12%
Allampapirok, egyéb likvid eszkozok 58,74% 49,22%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 12,41% 21,80%
Osszesen 100,00 % 100,00 %
Befektetett eszkozok

A Befektetett eszkdzok allomanya az el6z6 évhez képest némileg csokkent, értéke 278,259 M Ft.

Az Immaterialis javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre sz6lo villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez
kapcsolodoan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a mindségiigyi tanusitdshoz kapcsolodoan kifizetett dij. A
Befektetett pénziigyi eszk6zok allomanya mintegy 5,7 %-kal csdkkent 2008. végéhez viszonyitva. Ezen a soron a
Tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt-ben meglévé 130 M Ft 6ssznévértékii részesedését tartja nyilvan, a Magyar
Telekom Nyrt.(1,649 M Ft) és a Richter Gedeon Nyrt. (11,4 M Ft) részvényeket és a részesedések értékvesztését (-
1,542 M Ft) valamint a Vitosa Zrt. részvényeket (3 M Ft)illetve a 2010/D Allamkétvényeket (125,783 M Ft).

Forgéeszkozok

A Forgbeszkozok allomanyanak novekedése a Kovetelések allomanyanak novekedése és az Ertékpapirok és a
Pénzeszk6zok allomanyanak csokkenése mellett kovetkezett be. A Koveteléseken belill nétt az Egyéb kovetelések
értéke. Az Egyéb kovetelés soron keriil kimutatasra a Trend portfolid kezelési szerz6dés keretében befektetett Gsszeg —
55,5 M Ft - aktualis értéke —a BUDA-CASH Zrt-nél 1évé ligyfélszamlan 1évo pénz, illetve az APEH és szallitok felé
meglévo ,tulfizetés” értéke. A novekedést a BUDA-CASH Zrt-nél 1évo iigyfélszamlan 1évé pénz allomanyanak
novekedése okozta (id6legesen, hiszen a lejart allampapirbdl szarmazé Gsszeg ujra befektetésre keriilt).

Az Ertékpapirok allomanyanak csokkenésére allampapir vasarlasok és befektetési jegyek megvasarlasa mellett keriilt
Sor.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 119,439 M Ft értékii allampapirokat és a 4,433 M Ft értékii befektetési jegyeket
tartja nyilvan.

Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkozei a 2008. 12.31-i 1,641 M Ft-r6l 1,093 M Ft-ra csokkentek.

Sajat téke
A tarsasag Sajat t6kéje a 2008.12.3i-i allapothoz képest nétt, 515,746 M Ft-rol 517,046 M Ft-ra, a pozitiv eredmény
hatasara.

Meérleg szerinti eredmény

A tarsasag Meérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény ugyanakkor elmarad a 2008. 1. félévi eredménytdl. Az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye némileg javult, a Pénziigyi miiveletek pozitiv eredménye ugyanakkor elmarad
az el6z6 évi mértéktol, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas elétti eredmény a mult évi 2,614
M Ft-hoz képest idén 1,337 M Ft, a Mérleg szerinti eredmény pedig 1,300 M Ft.

Kotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2008.12.31-hez képest némileg nétt, a novekedést foképp a szallitok allomanyanak
novekedése okozta, az Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek alloméanyéanak valtozatlansdga mellett. A tarsasag a félév
folyamén - a  kordbbiakhoz  hasonléan -  rendben eleget tett fizetési  kotelezettségeinek.



Az Els6 Hazai Energia-portfolid Nyilvanosan Mi{ikod6é Részvénytarsasag 2008.06.30-i eredménykimutatisa (nem

auditalt)

,»A” EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

Adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2008.06.30. | 2009.06.30. | Valtozas (%)
a b c d e
1 | Belfoldi értékesités nettd arbevétele
2 | Export értékesités nettod arbevétele
. | Ertékesités nett6 arbevétele 0 0
3 | Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasa
4 | Sajat eléallitasu eszk6zok aktivalt értéke
1. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
I11. | Egyéb bevételek
ebbdl visszairt értékvesztés
5 | Anyagkoltség 239 177 -25,94%
6 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 4251 3949 -7,10%
7 | Egyéb szolgaltatasok értéke 449 123 -72,61%
8 | Eladott aruk beszerzési értéke
9 | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
1V. | Anyagjellegii raforditasok 4939 4249 -13,97%
10 | Bérkoltség
11| Személyi jellegli egyéb kifizetések 3337 3337 0,00%
12 | Bérjarulékok 1011 1018 0,69%
V. | Személyi jellegii raforditasok 4348 4355 0,16%
VI. | Ertékesokkenési leirss 460 433 -5,87%
VII. | Egyéb raforditasok 7 -100,00%
ebbdl értékvesztés
A. | Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (L+IL+-111.-
IV.-V.-VI.-VII.) -9754 -9037 -7,35%
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 363 405 11,57%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15 | Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arf.nyer.
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjell. Bev. 12005 10211 -14,94%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
17 | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
VI | Pénziigyi miiveletek bevételei 12368 10616 -14,17%
18 | Befektetett pénziigyi eszk6zok arf.veszt.. 241
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19 | Fizetend6 kamatok és kamatjell. Raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
20 | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek é. Veszt.
21 | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 0 1
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 242
B.| PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.- 12368
1X.) 10374 -16,12%
C.|SZOKASOS VALLAKOZASI EREDMENY (+A+B.) 2614 1337 -48,85%
X. | Rendkiviili bevételek
XI. | Rendkiviili réforditasok
D.| RENDKiVULI EREDMENY (X-X1.) 0 0
E.| ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D.) 2614 1337 -48,85%
XI1. | Adofizetési kitelezettség 90 37 -58,89%
F.| ADOZOTT EREDMENY (+E-XII.) 2524 1300 -48,49%
22 | Eredménytart. Igénybevétele osztalékra, részesedésre
23 | Jovahagyott osztalék, részesedés
G.| MERLEG SZERINTI EREDMENY 2524 1300 -48,49%




Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités netté arbevétele mind 2008.06.30-4n, mind 2009.06.30-4n 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasdg a nem pénziigyi tevékenységbol szarmazo bevételeit, hanem az
egyéb tevékenységbdl szarmazo bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2009.06.30-an az Egyéb bevételek értéke 0 Ft, az Egyéb raforditasok értéke O Ft.

Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjellegii raforditasok allomanya csékkent az e16z6 évhez képest, mind az Anyagkéltség, mind az Igénybe vett
szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, ligyvédi dijak, toézsdei dijak, kdzzétételek koltsége, posta- és
telefonkdltség, internetes honlap készitésének és ilizemeltetésének dija, ISO mindsités eldkészitésével kapcsolatos
koltségek, stb.) mind az Egyéb szolgaltatasok értéke csdkkent.

Személyi jellegii raforditasok
A személyi jellegii raforditasok 0,16 %-kal néttek, a 2008.06.30-i 4,348 M Ft-r6l 2009.06.30-ra 4,355 M Ft-ra.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az elézé évhez hasonldan negativ értéki, az Anyagjellegii raforditasok és az Egyéb
raforditasok csokkenése és és a Személyi jellegii raforditasok minimalis novekedése mellett némileg javult az el6z6
évhez képest az Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 14,17 %-kal csokkentek, a pénziigyi miiveletek raforditasai néttek (0,242 M
Ft) az el6z6 évhez képest, igy a Pénziigyi miiveletek eredménye 16,12 %-kal csokkent a 2008.06.30-i értékhez képest,
értéke a 2008.06.30-i 12,368 M Ft-rél 10,374 M Ft-ra csokkent. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek jelentds része —
mintegy 96,2 %-a kapott kamat, illetve kamatjellegii bevétel és 3,8 %-a osztalékbevétel.

Szokéasos vallalkozasi eredmény és Adézas elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adozas el6tti eredmény és a Mérleg szerinti eredmény pozitiv, az eredmény
ugyanakkor elmarad a 2008. 1. félévi eredménytdl. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye némileg javult, a
Pénziigyi miiveletek pozitiv eredménye ugyanakkor elmarad az el6z6 évi mértéktdl, ezért mind a Szokasos vallalkozasi
eredmény, mind az Adoézas eldtti eredmény a mult évi 2,614 M Ft-hoz képest idén 1,337 M Ft, a Mérleg szerinti
eredmény pedig 1,300 M Ft.

Meérlegen kiviili jelentésebb tételek !

Megnevezés Erték (Ft)

Buda-Cash Vagyonkezelé Zrt. hitelfelvételéhez 130.000.000,-Ft
kapcsolodoan a Tarsasag tulajdonat képezdé Buda-
Cash Vagyonkezeld Zrt. részvények &vadékba
helyezése*

' Azon pénziigyi kételezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabol jelentéséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl.
kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettség, stb.)

*soronkiviili tajékoztatas 2007.07.18-an

Tarsasagnal bekovetkezett valtozasok, a fébb események 2009. 1. félévben

Az id6szak folyaman szervezeti valtozas nem tortént, a vezetd allast személyek korében nem torténtek valtozasok.
A Tarsasag 2009. aprilis 24-én megtartotta éves rendes kozgyiilését.



A Térsasag gyorsjelentése a Tarsasag székhelyén (1118 Budapest, Ménesi Ut 22.) munkanapokon 9-t8l 16 oraig
megtekinthetd.

A Térsasag kijelenti, hogy a féléves jelentést fiiggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta. A Tarsasag kijelenti, hogy a
gyorsjelentés a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a tarsasag
helyzetének megitélése szempontjabol jelentSséggel bir, az alkalmazhatd szamviteli eléirasok alapjan, a legjobb
tudasunk szerint elkészitett pénziigyi kimutatdsok valés és megbizhaté képet adnak a Tarsasag eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol.

A gyorsjelentés tartalmaért a tarsasag felelosséggel tartozik, a gyorsjelentés elmaradasaval, illetve félrevezetd
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a tarsasag felel.

A Tarsasag felhivja a részvényesek és a nyilvanossag figyelmét, hogy a gyorsjelentésben k6zolt adatok nem auditalt
beszamolén alapulnak.

A Térsasag kijelenti, hogy a féléves iizleti jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasdg helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Kelt: Budapest, 2009. augusztus 24.

Fodor Laszl6
Elnok
Els6 Hazai Energia-portf6lio
Nyilvadnosan Miikddé Részvénytarsasag



UZLETI JELENTES

Az Els6 Hazai Energia-portfélio Nyilvanosan Miikodé Részvénytdrsasdg 2009. 1. félévi tevékenységéril

A Tdrsasdg tevékenységét befolydsolé gazdasdgi és piaci folyamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelés volt a félév folyaman a meghatarozo.

A Tarsasag eredményességét legfoképpen a tdkepiaci tranzakciok eredménye, hatékonysaga hatarozza meg. A tarsasag
a félév folyaman f6képp t6zsdén kiviili tigyleteket végzett. A 2005. év végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi
engedélyhez kapcsolodoan 2009 1. félévben a tarsasag nem végzett kereskedelmi tigyleteket (a kereskedéshez sziikséges
mérlegkori szerzodést a Tarsasag 2006. 1. félév soran aldirta a MAVIR Rt-vel, illetve 2006. II. félévben a Tarsasag
megszerezte a villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodoan az MSZ EN ISO 9001:2001 Tantsitvanyt.)
2007 végén (2008 clején) a villamos energiardl sz616 2007. évi LXXXVI. térvény (VET) eldirasaival 6sszhangban a
Magyar Energia Hivatal modositotta az Els6 Hazai Energia-portfoli6 Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasag szamara
korabban a 433/2005. szdmu hatarozattal kiadott villamosenergia-kereskedelemre vonatkozo engedélyt, és a torvény
valtozasaval 0sszhangban érvényét veszitette a kordbban a 436/2005. szamu hatdrozattal kiadott, a villamos energia
hataron keresztiil torténd szallitdsara vonatkozo6 engedély. A fenti mddositdsok nem érintik a Tarsasag villamosenergia-
kereskedelemre vonatkozo6 engedélyének érvényességét.

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény ugyanakkor elmarad a 2008. 1. félévi eredménytol. Az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye némileg javult, a Pénziigyi miiveletek pozitiv eredménye ugyanakkor elmarad
az el6z6 évi mértéktol, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas elétti eredmény a mult évi 2,614
M Ft-hoz képest idén 1,337 M Ft, a Mérleg szerinti eredmény pedig 1,300 M Ft.

A tarsasag a félév folyaman folyamatosan eleget tett mindennemt fizetési kotelezettségének.

A Tarsasag portfolidjanak alakuldsa (2008.12.31-én és 2008.06.30-4n)

Portfélidelem megnevezése 2008.12.31. 2009.06.30.
Tozsdei részvények: 2,57% 2,86%
T6zsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok: -
Nem nyilvanos tarsasagban szerzett részesedések 26,28% 26,12%
Allampapirok, egyéb likvid eszkozok 58,74% 49,22%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 12,41% 21,80%
Osszesen 100,00 % 100,00 %

A Mérleghez és Eredménykimutatdshoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszkdzok allomanya az el6z6 évhez képest némileg csokkent, értéke 278,259 M Ft.

Az Immaterialis javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre sz0lo villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez
kapcsolodoan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a mindségiigyi tanusitashoz kapcsoldodoan kifizetett dij. A
Befektetett pénziigyi eszk6zok allomanya mintegy 5,7 %-kal csokkent 2008. végéhez viszonyitva. Ezen a soron a
Tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt-ben meglévé 130 M Ft 6ssznévértéki részesedését tartja nyilvan, a Magyar
Telekom Nyrt.(1,649 M Ft) és a Richter Gedeon Nyrt. (11,4 M Ft) részvényeket és a részesedések értékvesztését (-
1,542 M Ft) valamint a Vitosa Zrt. részvényeket (3 M Ft)illetve a 2010/D Allamkotvényeket (125,783 M Ft).

Forgéeszkozok

A Forgoeszkozok allomanyanak novekedése a Kovetelések allomanyanak novekedése és az Ertékpapirok és a
Pénzeszkozok alloméanyanak csokkenése mellett kovetkezett be. A Koveteléseken belill ndtt az Egyéb kovetelések
értéke. Az Egyéb kdvetelés soron keriil kimutatasra a Trend portfolié kezelési szerzodés keretében befektetett 6sszeg —
55,5 M Ft - aktualis értéke —a BUDA-CASH Zrt-nél 1évé tigyfélszamlan 1évo pénz, illetve az APEH és szallitok felé
meglévo ,tulfizetés” értéke. A novekedést a BUDA-CASH Zrt-nél 1évé tigyfélszamlan 1év6 pénz allomanyanak
ndvekedése okozta (iddlegesen, hiszen a lejart allampapirbol szarmazo 6sszeg ujra befektetésre kertilt).

Az Ertékpapirok allomanyanak csokkenésére allampapir vasarlasok és befektetési jegyek megvasarlasa mellett keriilt
Sor.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 119,439 M Ft értékii allampapirokat és a 4,433 M Ft értékii befektetési jegyeket
tartja nyilvan.



Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkozei a 2008. 12.31-i 1,641 M Ft-rél 1,093 M Ft-ra csokkentek.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tékéje a 2008.12.3i-i allapothoz képest nétt, 515,746 M Ft-rol 517,046 M Ft-ra, a pozitiv eredmény
hatasara.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény ugyanakkor elmarad a 2008. 1. félévi eredményt6l. Az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye némileg javult, a Pénziigyi miiveletek pozitiv eredménye ugyanakkor elmarad
az el6z6 évi mértéktol, ezért mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas el6tti eredmény a mult évi 2,614
M Ft-hoz képest idén 1,337 M Ft, a Mérleg szerinti eredmény pedig 1,300 M Ft.

Kotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2008.12.31-hez képest némileg nétt, a novekedést foképp a szallitok allomanyanak
ndvekedése okozta, az Egyéb rovidlejarata kotelezettségek allomanyanak valtozatlansaga mellett. A tarsasag a félév
folyaman — a korabbiakhoz hasonldan - rendben eleget tett fizetési kotelezettségeinek.

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités nettd arbevétele mind 2008.06.30-4n, mind 2009.06.30-4n 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasdg a nem pénziigyi tevékenységbol szarmazo bevételeit, hanem az
egyeb tevékenységbdl szarmazo bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2009.06.30-an az Egyéb bevételek értéke 0 Ft, az Egyéb raforditasok értéke O Ft.

Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjellegii raforditasok allomanya csokkent az el6z6 évhez képest, mind az Anyagkoltség, mind az Igénybe vett
szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, Gigyvédi dijak, tézsdei dijak, kdzzétételek koltsége, posta- és
telefonkoltség, internetes honlap készitésének és lizemeltetésének dija, ISO mindsités eldkészitésével kapcsolatos
koltségek, stb.) mind az Egyéb szolgaltatasok értéke csokkent.

Személyi jellegii raforditasok
A személyi jellegii raforditasok 0,16 %-kal néttek, a 2008.06.30-i 4,348 M Ft-rol 2009.06.30-ra 4,355 M Ft-ra.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az elézé évhez hasonldan negativ értéki, az Anyagjellegii raforditasok és az Egyéb
raforditasok csokkenése és és a Személyi jellegii raforditisok minimalis novekedése mellett némileg javult az el6z6
évhez képest az Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 14,17 %-kal csokkentek, a pénziigyi miiveletek raforditasai néttek (0,242 M
Ft) az el6z6 évhez képest, igy a Pénziigyi miiveletek eredménye 16,12 %-kal csokkent a 2008.06.30-i értékhez képest,
értéke a 2008.06.30-i 12,368 M Ft-rol 10,374 M Ft-ra csokkent. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek jelentGs része —
mintegy 96,2 %-a kapott kamat, illetve kamatjellegii bevétel és 3,8 %-a osztalékbevétel.

Szokésos vallalkozasi eredmény és Adézas el6tti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adodzas el6tti eredmény és a Mérleg szerinti eredmény pozitiv, az eredmény
ugyanakkor elmarad a 2008. 1. félévi eredménytél. Az Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye némileg javult, a
Pénziigyi miiveletek pozitiv eredménye ugyanakkor elmarad az el6z6 évi mértéktdl, ezért mind a Szokésos vallalkozési
eredmény, mind az Adozas eldtti eredmény a mult évi 2,614 M Ft-hoz képest idén 1,337 M Ft, a Mérleg szerinti
eredmény pedig 1,300 M Ft.

A Tarsasag jegyzett tokéje
A Tarsasag jegyzett tokéjét 519,512 db, azaz 6tszaztizenkilencezer-otszaztizenketté darab, egyenként 1,000.- Ft, azaz

egyezer forint névértéki, névre sz0ld6 dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz Otezer darab, egyenként
1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre sz0l6 dematerializalt szavazatelsdbbségi részvény alkotja.



A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél keriiltek nyilvantartasra.
A tbézsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolddik a részvények esetében megkotott lizletek
elszamolasa.

Az egyes részvényfajtiakhoz kapcsolodé jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgylilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti nyereségnek a
részvényeire jutd aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutod nélkiilli megsziinése esetén a
végelszamolas eredményeként jelentkezd feloszthaté vagyon részvényeivel aranyos részére, azaz a likvidacios
hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kozgyiilésen részt venni, felvilagositast kérni és észrevételt tenni,
tovabba inditvanyt tenni (kozgytilési jogok) és szavazni.

A kozgytlést 6ssze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képviseld részvényesek az Igazgatosagnal - az ok és
a cél megjelolésével - irasban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-at képviseld, szavazati joggal rendelkezd részvényesek
- az ok és a cél megjelolésével - irasban kérhetik az igazgatdsdgtodl, hogy valamely kérdést tlizzon a kozgyllés
napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsObbségi) egyarant biztositja. A
szavazatelsébbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot garantalnak az alabbiak
szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsObbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett tOke Osszetételét tekintve 102 darab szavazattal
rendelkezik. A szavazatelsGbbségi részvényekhez fiz6d6 tobblet-szavazatok altal az elsébbségi részvények tulajdonosai
az Osszes szavazatok 50 %-at el nem éré aranyat gyakorolhatjak, mely arany a Tarsasag késobbi alaptdke-emelése
esetén a kovetkezd szamitas szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kovetden az dsszes torzsrészvény szamat
el kell osztani a szavazatelsdbbségi részvények szamaval, mely allandé (5,000 db). Az eredményként kapott szam egész
rész¢ébdl (a fennmarado tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet. Az ily modon kiszamitott
szamadat lesz az egy szavazatelsObbségi részvény altal gyakorolhat6 szavazatok szama.

A szavazatok aranyanak kiszamitésa a jelenlegi jegyzett tokét megtestesité részvények darabszamanak fliggvényében:

A) torzsrészvények darabszama :519.512 db

519.512/5.000 - 1 = 102, azaz
1 db szavazatelsébbseégi részvény 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szama (db) | Megoszlas (%)
Szavazatelsébbségi részvények altal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szama dsszesen 1.029.512 100,00 %

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroliasa, bemutatasa (az idoszak végén) a teljes alaptokére vonatkozoan

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(db) (%) arany (%)
Dunatjvarosi Vagyonkezeld Rt. Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82 % 19,78 % Torzsrészvény
tarsasag
BUDA-CASH Vagyonkezel6 Zrt. Belfoldi Gazdasagi 170260 32,46 % 16,53 % Torzsrészvény
tarsasag
O:P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3343 0,63 % 31,72 % Els6bbségi és
tarsasag torzsrészvény
Tolgyesi Péter Belfoldi Magéansz. 1800 0,34 % 17,83 % Els6bbségi
részvény

A vezetd tisztségviseldk kinevezésére €s elmozditasara, valamint az alapszabaly modositasara vonatkozo
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)




wee.12.1. A Kozgylilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek 0sszességébol all. A Kozgylilés jogosult az
Igazgatosag, illetve a vezérigazgatd hatdskorébe tartozo kérdésekben is donteni. Abban az esetben, ha részvények egy
személy tulajdondban vannak, e részvényes Kozgylilés tartdsa nélkiil donthet mindazon kérdésekben, melyek az 1997.
évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabaly szerint a Kozgytilés kizardlagos hataskorébe tartoznak.

12.2. A Kozgyiilés kizardlagos hataskorébe tartozik:

a.) az Alapszabaly megallapitasa és modositasa,

b.) az alaptdke felemelése - az 1997. évi CXLIV. térvényben meghatarozott eset kivételével - az alaptdke leszallitasa,
c.) az egyes részvényfajtakhoz f(iz6d6 jogok megvaltoztatasa,

d. ) a Tarsasag mas Tarsasaggal/Részvénytarsasaggal vald egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakulasanak elhatarozasa,

e.) az Igazgatosagnak, - a dolgozok altal valasztott tagok kivételével - a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak, a
konyvvizsgdlonak a megvalasztasa, visszahivasa, valamint a dijazdsuk megéllapitasa, és a vezérigazgaté megvalasztasa
¢s visszahivasa; a vezérigazgato javaslatara a vezérigazgato- helyettesek megvalasztasa, és visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusanak atalakitasarol részvénycsere és feliilbélyegzés utjan,

g.) a mérleg megallapitasa és az éves nyereség felosztasa

h.) a Tarsasag altal barmely mdédon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a Tarsasag azonos részvényfajtahoz tartozo, egy sorozatot alkotd részvényeinek t6zsdei bevezetésének,
tovabba kivezetésének kezdeményezésérol;

j.) a Tarsasag cégbejegyzését megeldzen a Tarsasag nevében kotott ligyletek jovahagyasa,

k.) dontés mas részvénytarsasagban tobbségi részesedés és kozvetlen irdnyitas

megszerzEsérol, tovabba a tobbségi részesedés kapcsan az 1997. évi CXLIV. torvény bekezdéseiben, s a kozvetlen
iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsatott és nyomdai iton eléallitott értékpapir dematerializalt
értékpapirra torténd atalakitasarol,

m.) dontés atvaltoztathatod vagy elovasarlasi jogot biztositd kdtvény kibocsatasrol,

n.) dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mas jogszabaly vagy az Alapszabaly a Kozgytilés
kizarolagos hataskorébe utal,

0.) dontés azokban az iigyekben, amelyek eldontését a Kozgylilés magahoz vonta, valamint azokban az iigyekben,
amelyeket a Tarsasag Igazgatosaga vagy Feliigyeld Bizottsaga a Kozgyiilés elé terjeszt, fliggetleniil attol, hogy a dontés
meghozatala az Alapszabaly szerint a Tarsasag mely szervének hataskorébe tartozik.

...12.19. ... A Kozgyiilés a hatarozatait altalaban egyszerii szotdbbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabaly 12.2.a)-f),
valamint i.) és k.) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, ahol a Kozgytilés a leadott szavazatok 75 %-a + 1 szavazat
sz6tobbséggel hataroz.

...13.2. Az Igazgatdsag harom tagbdl all, akiket a Kozgyilés 5 (6t) évi idotartamra valaszt. Az Igazgatosag sajat tagjai
koziil valasztja az Igazgatosag elndkét. Az Igazgatosag tagjainak részleges visszahivasa vagy az Igazgatdsag uj tagokkal
valo kiegészitése esetén az 0j tagok megbizatasa az Igazgatdsag eredeti megbizatasanak az idépontjaig szol.

13.3. ...Az Igazgatésag tagjait a Kozgyllés valasztja 5 éves idOtartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,
megbizatasuk lejarta utdn ujravalaszthatok. Az Igazgatdsag megbizatasanak lejarta el6tt torténd visszahivas esetén az
Ujonnan valasztott [gazgatosagi tag megbizatasa az [gazgatosag eredeti megbizatasanak idépontjaig tart.

...14.2. A Feliigyel6 Bizottsag 3 tagbol all, tagjait a dolgozok altal valasztott tag Kkivételével a
Kozgyiilés valasztja 5 évi, hatarozott idétartamra. A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak részleges cseréje
vagy a Feliigyel6 Bizottsag ij tagokkal valé kiegészitése esetén az ij tagok megbizatiasa a Feliigyelé
Bizottsag eredeti megbizatisanak az idépontjaig szol.

Kockazatok
A tarsasag a villamos-energia kereskedelemhez kapcsolodéan jelenleg nem rendelkezik kockazattal. A
tevékenység megkezdésekor a tarsasagnak feltehetéen ar- és likviditasi kockazata lehet, melyet majd
kezelnie kell. A jelenleg is miikodé portfoliokezeléshez kapcsolédéan a tarsasag a tékepiaci hatasok
kockazatanak van kitéve. A kockazat mérséklése érdekében a tarsasag diverzifikalja portfolidjat:
befektetéseinek nagyobb részét -a befektetett pénziigyi eszkoz soron Kkimutatott 130M Ft-0s
részesedésen til — alacsony kockazati allampapirban tartja, melyet az arfolyamvaltozasok kevéssé
érintenek — legaldbb is ha lejaratig megtartasra Kkeriilnek a papirok. Az allampapir portfolion beliil
mind éven beliili diszkont kincstarjegyek, mind éven tuli allamkétvények megtalalhatok. Emellett a
tarsasag a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvényeket is tart portfolibjaban, illetve hataridés
iigyleteken alapulé portfoliokezelésre is megallapodassal rendelkezik befektetési vallalkozassal, illetve
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kisebb mértékben egyedi hataridés deviza és egyéb iigyleteket kot. Emellett kisebb mértékben t6zsdén
kiviili tarsasagok iizletrészei is helyet kapnak a portfoliéban.

Egyéb megallapitasok
A mérleg fordulonapja 6ta- nem tortént jelentds valtozas a tarsasag tevékenységében.

A tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasig nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket,
ugyanakkor villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodéan vallalta, hogy tevékenysége
soran kiemelt figyelmet fordit a kornyezetvédelmi jogszabalyok betartasara.

Budapest, 2009. augusztus 24.

Fodor Laszlo
Elnok
Els6 Hazai Energia-portfolio
Nyilvanosan Mik6dé Részvénytarsasag
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