UZLETI JELENTES
Az Els6 Hazai Energia-portféliéo Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2005. évi
tevékenységérol

A Tarsasag tevékenységét befolyasolé gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfolidkezelés volt a meghatarozo, a tarsasag a korabbi évekhez
hasonléan féképp a tézsdén kiviili piacon végzett tigyleteket. 2005-ben a korabban végrehajtott portfolio-tisztitas
folytatasaként a tarsasag ujabb tézsdén kiviili értékpapir-ligyleteket hajtott végre: értékesitette az Agrarportfolio
Vagyonkezeld és Ingatlanhasznositd Részvénytarsasdgban: meglévo részesedését, értékesitette Sajo-Kozmu Kft-
ben meglévd részesedését, illetve ujabb részesedést szerzett a Buda-Cash Vagyonkezel6 Részvénytarsasagban.

A portfolidkezelési tevékenység mellett a Tarsasag kezdeményezte a Magyar Energia Hivatalnal villamosenergia-
elosztas és -kereskedelem tevékenység végzésére vonatkozd engedélyek megszerzését. Az engedélyeket a MEH
2005. év végén — 10 éves id6tartamra —megadta a Tarsasagnak.

A Téarsasag 2005. december 31-¢én a kdvetkez6 portfolioval rendelkezett:
Portfélidelem megnevezése 2004.12.31. 2005.12.31.
Tézsdei részvények - -
Tdzsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok - -
Nem nyilvéanos tarsasdgban szerzett részesedések 70,53 % 27,18 %

Allampapirok, egyéb likvid eszkozok: 20,02 % 46,54 %
Kdvetelesek, egyéb portfolioelemek 9,45 % 26,28 %
Osszesen 100,00% 100,00%

A Mérleghez és Eredménykimutatashoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszkdzok allomanya a Befektetett pénziigyi eszkdzok csokkenésének hatasara jelentdsen csokkent
2004.12.31-hez képest, értéke 349,651 M Ft-rol 137,073 M Ftra véaltozott. A csokkenést a korabban a
Befektetett pénziigyi eszkdzok sorban szerepld 133,680 M Ft névértékd, 112,506 M Ft értékii Sajo-Kozmi
Beruhazd, Szolgaltatd és Kereskedelmi Kft-ben meglévd részesedésének értékesitése, illetve a 112 M Ft
névértékd, 226,928 M Ft értékli Agrarportfolioé Rt. részvények értékesitése okozta, melyet nem ellenstlyozott a
Buda-Cash Vagyonkezeld Rt-ben meglévé 10 M Ft névértékl részesedés 130 M Ft-ra torténd nodvelése. A
Befektetett eszk6zokon beliill az Immaterialis javak kozott keriil kimutatdsra a tarsasdg 10 évre sz0lo
villamosenergia-kereskedelmi engedély¢hez kapcsolodéoan a MEH részére kifizetett dij egy része, 7 M Ft. A
Targyi eszkozok allomanyanak csokkenését az értékcsokkenési leirds okozta.

Forgoéeszkozok

A Forgodeszkozok allomanyanak novekedése a Kovetelések és az Ertékpapirok alloméanyanak novekedése, illetve
a Pénzeszkdzok allomanyanak csokkenése mellett kovetkezett be. A Koveteléseken beliil ndtt mind a Vevok
allomanya, mind az Egyéb kovetelések értéke. A Vevok kozott keriil kimutatasra az értékesitett Sajo-Kozmi Kft.
120 M Ft-os vételara, az Egyéb kdvetelés soron keriil kimutatsra tobbek kdzt a Trend portfolio kezelési
szerz6dés keretében befektetett 6 M Ft 2005.12.31-i értéke (6,235 M Ft) , illetve az APEH felé meglévo
tulfizetés értéke (0,3 M Ft), valamint a BUDA-CASH Zrt-nél 1év6 tigyfélszamlan 1évé mintegy 2,36 M Ft-os
egyenleg .

Az Ertékpapirok alloméanyanak névekedésére allampapir vasarlasok miatt keriilt sor. A tarsasag az év folyaméan
értékesitette 1,77 M Ft névértékii Hungaria Kozraktar Rt. részvényeit, ez okozza az Ertékpapirokon beliil az
Egyéb részesedések csokkenését.

Az Egyéb részesedés sorban a tarsasag a 3 M Ft értékli Vitosa Rt. részvényeket és az 58 E Ft értékti Bakonyi
Erémii Rt. részvényeket, valamint a 227,131 M Ft értékii allampapirokat tartja nyilvan. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok — diszkont kincstarjegyek és allamkdtvény —allomanya az elézé évi 97,3 M Ft-rol
227,131 M Ft-ra nétt.

Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkozei az el6z6 évi 1,2 M Ft-r61 0,76 M Ft-ra csokkentek.

Sajat téke
A tarsasag Sajat tékéje a 2004.12.31-i allapothoz képest csokkent, 501,837 M Ft-r6l 499,991 M Ft-ra, a Mérleg
szerinti eredmény csokkenésének hatasara.



Meérleg szerinti eredmény

A Mérleg szerinti eredmény javult az el6z6 évi —13,869 M Ft-os eredményhez képest, értéke -1,846 M Ft, f6képp
a Pénziigyi miveletek eredményének mintegy 12 M Ft-os javulasa tikroz6dik a valtozasban, ugyanakkor a
javulas nem tette lehetévé az Uzemi(iizleti) tevékenység negativ értékének korrigalasat.

Kotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2004.12.31-hez képest jelentdsen csokkent, a csokkenést a szallitok allomanyanak
csokkenése okozta. A tarsasag a félév folyaman — a kordbbiakhoz hasonléan - rendben eleget tett fizetési
kotelezettségeinek.

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités nettd arbevétele 2005.12.31-4n mintegy 100 %-kal elmaradt az el6z8 évi hasonld idSszakanak
arbevételétdl, mivel a tarsasag 2004. I1. negyedévétdl az addig végzett bérelt ingatlan bérbeadasat — sziinetelteti.
Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasdg a nem pénziigyi tevékenységbdl szarmazo bevételeit, hanem
az egy¢b tevékenységbdl — tobbek kozt irodahdz-bérbeadasbdl szarmazo bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2005-ben az Egyéb bevételek értéke 0 Ft, az Egyéb raforditasok értéke 328 E Ft.

Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjellegli raforditasok allomanya jelentdsen csokkent az el6z6 évhez képest, az Anyagkoltség értékének
csokkenése és az Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értékének csokkenése miatt, mely csokkenés a bérelt
ingatlan bérbevételének (majd bérbeadasanak) 2004. 1. negyedév végén tortént befejezddése miatt kdvetkezett
be. Az elozé évhez képest nétt az Igénybe vett szolgaltatasok értéke: 8,3 M Ft-rol 13,9 M Ft-ra, ebben az
Osszegben a korabban mar meglévé tételek mérsékelt novekedése mellett egyszeri noveld tételként szerepel a
villamosenergia-kereskedelmi tevékenység engedélyeztetéséhez kapcsoldddan kdzremitkodo tigyvédi iroda dija.

Személyi jellegii raforditasok
A személyi jellegli raforditasok szinten maradtak, nem valtoztak.

I"Jzen}i (iizleti) tevékenységek eredménye
Az Uzemi (lzleti) tevékenység az el6z6 évhez hasonléan negativ értékli, az Igénybevett szolgaltatasok
novekedésének hatasara az el6z6 évinél némileg magasabb a veszteség mértéke.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 74 %-kal néttek az el6z6 évhez képest, ugyanakkor a pénziigyi
miveletek raforditdsai 81 %-kal csokkentek, igy a Pénziigyi miiveletek eredménye 149 %-kal haladta meg az
el6z6 évi értéket, értéke 2005-ben 20,6 M Ft. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek jelentds része — mintegy
53,4%-a kapott kamat, illetve kamatjellegli bevétel, mintegy 6,4 %-a kapott osztalék és részesedés, mintegy 35
%-a részesedés értékesitésének arfolyamnyeresége, és mintegy 5,2 %-a egyéb bevétel.

Rendkiviili bevételek, rendkiviili eredmény
A Rendkiviili bevételek és a Rendkiviili eredmény értéke 1,284 M Ft, itt a korabbi idészakokban fel nem vett
jaranddsagok keriiltek rendkiviili bevételként elszamolasra.

Szokasos vallalkozasi eredmény és Adozas el6tti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

Mind a Szokasos vallalkozasi eredmény, mind az Addzas el6tti eredmény, mind a Mérleg szerinti eredmény
javult az el6z6 évi —13,869 M Ft-os eredményhez képest, értéke -1,846 M Ft, f6képp a Pénziigyi miiveletek
eredményének mintegy 12 M Ft-os javulésa tiikr6zddik a valtozasban, ugyanakkor a javulas nem tette lehetdvé az
Uzemi(iizleti) tevékenység negativ értékének korrigalasat.

A mérleg fordulonapja ota nem tortént jelentds valtozas a tarsasdg tevékenységében, az tjjonnan engedélyezett
tevékenységhez kapcsolodoan sziikséges személyi-, targyi- és egyéb feltételek megteremtése folyamatban van
annak érdekében, hogy a tarsasag 2006-ban elkezdhesse a villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét.

A tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti fejlesztési
tevékenységet. A tarsasag nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket, ugyanakkor
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsolddoan vallalta, hogy tevékenysége soran kiemelt figyelmet
fordit a kdrnyezetvédelmi jogszabalyok betartasara.
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