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Az Els6 Hazai Energia-portfoli6 Részvénytarsasag 2006. évi tdzsdei éves jelentése

A Tarsasag rovid torténete, a tevékenységét befolyasolé gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Tarsasag atalakulassal jott 1étre a jogelod Elsé Hazai Energia-portfolio Kft. 1996. december 18-an megtartott,
atalakulast elhataroz6 taggyiilés hatarozata alapjan. A részvények nyilvanos forgalomba hozatalara 1998 tavaszan keriilt
sor, melyet kovetéen 1998. nyaran sor keriilt a részvények tOzsdei bevezetésére. A tarsasag portfolio-kezelési
tevékenységet végez, illetve korabban ingatlan hasznositasi tevékenységet végzett (bérelt ingatlannal, ezt a
tevékenységét jelenleg nem végzi a Tarsasag). Portfolidelemként mind t6zsdén szerepld tarsasagok, mind tézsdén kiviili
tarsasagok részvényeit portfolidban tartja a Tarsasag, és ezt kiegésziti fedezeti és spekulativ céllal kiilonféle derivativak
beintegralasaval.

A Téarsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfolidkezelés volt az év folyaman a meghatarozo.

A Tarsasag eredményességét legfoképpen a tdkepiaci tranzakciok eredménye, hatékonysaga hatarozza meg. A tarsasag
az év folyaman f6képp tézsdén kiviili ligyleteket végzett, a hataridés devizapiacon és az allampapir piacon. A 2005. év
végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsolodéan 2006-ban a tarsasag nem végzett
kereskedelmi ligyleteket (a kereskedéshez sziikséges mérlegkdri szerzodést a Tarsasag 2006. 1. félév soran alairta a
MAVIR Rt-vel, illetve 2006. II. félévben a Tarsasag megszerezte a villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez
kapcsoldodoan az MSZ EN 1SO 9001:2001 Tantsitvanyt.)

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény alakuldsiban mind az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének javulasa — amely jelen esetben a miikodési koltségek némi csokkenését tikkrozi -, mind a Pénziigyi
miuveletek el6z6 évet meghaladé mértékli pozitiv eredménye tiikroz6dik, melynek hatdsara a Szokésos vallalkozasi
eredmény ¢és az Addzas elbtti eredmény értéke 5,89 M Ft, a Mérleg szerinti eredmény értéke 5,828 M Ft a mult évi
-1,846 M Ft-hoz képest.

A tarsasag az év folyaman folyamatosan eleget tett mindennemii fizetési kotelezettségének.

Piaci pozicié alakulasa, valtozasok értékelése

A tarsasag eredményességének javulasa a tarsasag tézsdei megitélésén nem javitott, részvényei kis forgalom mellett,
nagyrészt mélyen a részvények konyv szerinti értéke alatti aron forognak a Budapesti Ertéktézsdén. Nem jelentett
valtozast a tarsasag toézsdei megitélésében a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység végzéséhez sziikséges engedély
megszerzése sem.

A Tarsasag portfoliojanak alakuldsa (2005.12.31-én és 2006.12.31-én)

Portfélidelem megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31.

Tézsdei részvények: - -
Toézsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok: - -
Nem nyilvanos tarsasagban szerzett részesedések 27,18 % 27,23 %

Allampapirok, egyéb likvid eszkozok 46,54 % 60,50 %
Kdvetelések, egyéb portfolidelemek 26,28 % 12,27 %
Osszesen 100,00% 100,00 %

A tarsasag miikodését bemutat6 pénziigyi mutatéoszamok

Megnevezés Szamitias médja Mutaté értéke = Mutaté értéke
2005-ben 2006-ban
Likviditasi mutato Forgoeszkozok / Rovid lejaratu 49.915,51 % 32.366,5%
kotelezettségek
Tokeellatottsag Sajat téke / Forrasok dsszesen 99,72 % 99,65 %
Eladosodottsag Kotelezettsegek / Forrdsok osszesen 0,14 % 0,22 %
Tiszta eredmény hanyad Meérleg szerinti eredmény /Bevételek -8,15% 11,86 %
osszesen
Egy részvényre eso nyereséeg Meérleg szerinti eredmeény / -3,51 Ft 11,11 Ft
Részvények dbszama
Részvények kdnyv szerinti értéke Sajat t6ke/ Részvények dbszama 953,-Ft 964 Ft
P/ E mutato Részvények arfolyama / Egy rv-re eso - 36
eredmény)



Uzletpolitikai tervek

A Tarsasag vezetése tovabbra is a portfoliokezelési tevékenységet kivanja folytatni, és a kinalkozo tizleti lehetéségek
kihasznalasaval a tarsasdg eredményét ndvelni, nyereségessé tenni. A tdzsde allapotatdl és az egyéb lehetdségektol
fliggden hatarozza meg a Tarsasag vezetése a befektetések korét, tehat adott esetben elmozdulas torténhet a tézsdei
részvények aranyéanak novelése felé a portfolio kialakitasakor, de ennek ellenkezdje is lehetséges. Emellett a Tarsasag a
2005. végén megszerzett engedélyek alapjan 2007-ben a villamosenergia-kereskedelmi tevékenységet is meg kivanja
kezdeni.

A Tarsasag gazdalkodasanak kiemelt kockazati tényezoi

csokkenhet, illetve hektikusan mozoghat.

A Toézsdén kiviili cégek értékpapirjainak értékesitése — a papirok tdzsdei papirokénal alacsonyabb likviditasa miatt —
idében elhuzodhat, illetve a kisebb likviditas miatt esetleg csak ,.ar alatt” lehetséges értékesitésiik.

A tdzsdei papirok esetén a t6zsdei aralakulas — melynél az adott tarsasag sajat teljesitményén kiviil nemzetkozi
gazdasagi hatasok is hatnak az arak kialakulasara — az adott tarsasag értékpapirjanak értékét jelentdsen leértéklelheti.

A Tarsasagnak a villamosenergia-kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatban 0ij kockazati tényezokkel is szembe kell
néznie: a kereskedelmi tigyletek altalanos kockazata is befolyasolhatja a Tarsasag eredményét.



Gazdalkodasi adatok
Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag 2006.12.31-i mérlege

MERLEG Eszkozok ( aktivak)

Adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2005.12.31.  2006.12.31. Valtozas (%)-
ban az el6z6
évhez képest

a b ¢ d e
1| A) Befektetett eszkozok (02+10.+18. Sor) 137073 137301 0,17%
2 L. IMMATERIALIS JAVAK 7000 7269 3,84%
3 | Alapités-atszervezés aktivalt értéke
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 | Vagyoni értéki jogok 7000 7269 3,84%
6 Szellemi termékek
7 Uzleti vagy cégérték
8 Immateridlis javakra adott eldlegek
9 | Immateridlis javak értékhelyesbitése
10 1. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. Sorok) 73 32 -56,16%
11 | Ingatlanok és kapcsoldodd vagyoni értékii jogok
12 | Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
13  Egy¢€b berendezések, felszerelések, jarmiivek 73 32 -56,16%
14  Tenyészallatok
15 | Beruhazasok, felgjitasok
16 | Beruhazasra adott el6legek
17 Targyi eszk6zok értékhelyesbitese )
18 M. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. Sorok) 130000 130000 0,00%
19 | Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 130000 130000 0,00%
20 Tartosan adott kdlcson kapcesolt vallalkozasban
21  Egyéb tartos részesedés
22 | Tartdsan adott kdlcsdn egyéb rész. visz. allo vall-ban
23 | Egyéb tartdsan adott kdleson
24 | Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25 | Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
26 B) Forgoeszkozok (27.+34.+40+45. Sor) 360390 358621 -0,49%
27 1. KESZLETEK (28.-33. Sorok) 0
28 | Anyagok
29  Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 Novendék-, hizo- és egyéb allatok
31 Késztermékek
32 Aruk
33 Készletre adott el6legek
34 1I. KOVETELESEK (35.-39. Sorok) 129436 59950 -53,68%
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 120000 -100,00%
36 Kovetelések kapesolt vallalkozéssal szemben
37 Kovetelések egyéb rész. Visz. allo vall. szemben
38 Valtokovetelések
39 Egyéb kovetelések 9436 59950 535,33%
40 TII. ERTEKPAPIROK (41-44. Sorok) 230189 297592 29,28%
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban
42  Egyéb részesedés 3058 3058 0,00%
43  Sajat részvények, sajat izletrészek
44 | Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 227131 294534 29,68%
45 1V. PENZESZKOZOK (46.-47. Sorok) 765 1079 41,05%
46 Pénztar, csekkek 25 545 2080,00%
47 Bankbetétek 740 534 -27,84%
48  C) Aktiv idobeli elhatarolasok (49.-51.sorok) 3919 11666 197,68%
49 Bevételek aktiv id6ébeli elhatarolasa 3828 5923 54,73%
50 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 91 5743 6210,99%
51 Halasztott raforditasok
52 ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN ( 01+26.+48. sor ) 501382 507588 1,24%

Az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasag 2006.12.31-i mérlege
MERLEG Forrésok ( passzivak )



Sorszam

53
54
55
56
57
58

A tétel megnevezése

b
D) Sajat toke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. Sor)
I. JEGYZETT TOKE
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
ILJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE(-)
1. TOKETARTALEK
IV. EREDMENYTARTALEK

2005.12.31.

c
499991
524512

-22675

2006.12.31.

d
505819
524512

-24521

Adatok E Ft-ban

Valtozas (%)-
ban az el6zo
évhez képest

e
1,17%
0,00%

8,14%

59
60
61
62
63
64
65

V. LEKOTOTT TARTALEK
VIL.ERTEKELESI TARTALEK

VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY
E) Céltartalékok (63.-65.sorok)

1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre

3. Egyéb céltartalék

-1846

5828

-415,71%

66
67

F) Kotelezettségek (67.+71.+80. sor)
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

722

1108

53,46%

68
69
70
71
72
73
74

Hatrasorolt kotelezettségek kapcs. vall. szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.visz. vall. szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval sz.

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok

Atvéltoztathato kotvények

Tartozasok kdtvénykibocsatasbol

75
76
77
78
79
80

81
82
83
84

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

Egyéb hosszu lejarati hitelek

Tartos kotelezettségek kapcsolt véallalkozassal szemben
Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évo vall. szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

I1II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.+83.-
89.sorok)

Rovid lejarata kolesonok

- ebbdl az atvaltoztathatd kdtvények

Rovid lejarata hitelek

Vevoktdl kapott eldlegek

722

1108

53,46%

85
86
87
88

&9
90

Kotelezettségek aruszall-bol és szolg-bol (szallitok)
Valtotartozasok

Rovid lejarata kotelezettségek kapcs. vall. szemben
Rovid lejarata kotelezettségek egyéb rész.visz.vall.
szemben

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

G) Passziv idébeli elhatarolasok (91.+92.+93. Sor)

667

55
669

755

353
661

13,19%

541,82%
-1,20%

91
92
93
94

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa
Halasztott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
(53.+62.1766.190. sor)

327
342

501382

661

507588

-100,00%
93,27%

1,24%




Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasag 2006.12.31-i eredménykimutatisa
»A” EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

Adatok E Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2005.12.31. | 2006.12.31. Valtozas (%)-
ban az el6z6
évhez képest

a b ¢ d e
1 | Belfoldi értékesités nettd arbevétele -
2 | Export értékesités nettd arbevétele
L. Ertékesités nett6 arbevétele -
3 | Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa
4 | Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke
II1. Egyéb bevételek -
ebbdl visszairt értékvesztés
5  Anyagkoltség 6 71 1083,33%
6 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 13945 7 608 -45,44%
7 | Egyéb szolgaltatasok értéke 595 3903 555,97%
8 Eladott aruk beszerzési értéke
9 Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke
IV. | Anyagjellegii raforditasok 14546 11 582 -20,38%
10 | Bérkoltség
11 | Személyi jellegii egyéb kifizetések 6600 6 606 0,09%
12 Bérjarulékok 2013 2020 0,35%
V. Személyi jellegii raforditasok 8613 8 626 0,15%
VI. Ertékesokkenési leiras 249 765 207,23%
VII. Egyéb raforditasok 328 1009 207,62%
ebbdl értékvesztés
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (L+ILA+-ITL-TV .-
V.-VIL.-VIL) -23736 1 -21982 -7,39%
13 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 1376 1500 9,01%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 7494 -100,00%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15 | Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arf.nyer.
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 | Egy¢éb kapott (jar6) kamatok és kamatjell. Bev. 11404 18 439 61,69%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
17 | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1086 29216 2590,24%
VIII Pénziigyi miiveletek bevételei 21360 49 155 130,13%
18 | Befektetett pénziigyi eszk6zok arf.veszt..
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19 | Fizetend6 kamatok és kamatjell. Raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek é. Veszt.
21  Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 754 21283 2722,68%
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 754 21283 2722,68%
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-
1X.) 20606 27 872 35,26%
C. SZOKASOS VALLAKOZASI EREDMENY (+A+B.) -3130 5890 -288,18%
X. Rendkiviili bevételek 1284 -100,00%
XI. Rendkiviili raforditasok
D. RENDKIiVULI EREDMENY (X-XI.) 1284 -100,00%
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D.) -1846 5890 -419,07%
XII. Addfizetési kotelezettség 62
F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XIL.) -1846 5828 -415,71%
22  Eredménytart. [génybevétele osztalékra, részesedésre
23 | Jovahagyott osztalék, részesedés
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY -1846 5 828 -415,71%




KIEGESZITO MELLEKLET

az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodo Részvenytarsasag 2006. évi éves beszamoldjahoz

Az 2000. ¢évi C. sz. torvény (a tovabbiakban: Szt), alapjan az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvdnosan
Miikédo Részvenytarsasdg (a tovabbiakban: Tarsasdg) a kovetkezok alapjan részletezi 2006. évi
gazdalkodasanak jellemzoit. A pénziigyi adatok a 2006-os iizleti év teljes egészére vonatkoznak.

I. ALTALANOS RESZ

A Tarsasag, mint az Elsé Hazai Energia-portfolio Kft. jogutoja, 1996. december 20-an alakult at 10
millio forintos jegyzett tokével részvénytarsasagi formaba. Ezen aktussal kivanta megteremteni a
lehetoséget a rugalmas toke-emeléshez, illetoleg a tozsdei bevezetéshez.

1997. tavaszan komoly lépéseket kezdeményezett jegyzett tékéjének apport ellenében torténd
megemeléséhez, melyet 1997. junius 20-an megtartott rendkiviili kozgyiilésén 514.512 eFt-tal
hajtott végre.

1998. tavaszan a Tarsasag a BUDA-CASH Brokerhaz Rt., mint forgalmazo kozremiikodésével sikeres
nyilvénos forgalomba hozatali eljarast bonyolitott le, mellyel parhuzamosan bevezetési kérelmet
BET — az egyes kategoriakra vonatkozo feltételek megvaltoztatasa miatt — a részvényeket atsorolta a C
kategoridba. A ,,C” kategdria megsziinése miatt a részvények 2001-ben ismét a ,,.B” kategoriaba
kertiltek.

2005. oktober 13-an a Tarsasag rendkiviili kdzgytilése dontott a Tarsasag tevékenységi korének 1)
tevékenységi korrel - 4013 Villamosenergia-elosztas, -kereskedelem —torténd kiegészitésérol, illetve
a Tarsasag nevének a Gt-ben eldirt modositasarol: a Tarsasag neve Elsé Hazai Energia-portfolio
Nyilvanosan Miikédo Részvénytarsasdg névre modosult.

Az 1j tevékenységhez kapcsolédoan a Tarsasag kezdeményezte a Magyer Energia Hivatalnal a
tevékenység engedélyezését, mely engedélyeket 2005. végén megkapott. A Magyar Energia Hivatal

433/2005. (2005.12.21) hatarozatdban villamosenergia-kereskedelemre vonatkozé mitkddési
engedélyt adott a Tarsasdgnak, 2005. december 19-t61 kezd6déen 10 éves iddtartamra. Az
engedélyhez kapcsoloddan a Tarsasagnak 2006. december 31-ig be kell nytjtani a Hivatal részére
mindségiigyi rendszerének tantsitasat igazolo okiratat.



434/2005. (2005.12.21) hatarozatdban jovahagyta a Tarsasag Uzletszabalyzatat,

435/2005. (2005.12.21) hatarozataban jovahagyta a Tarsasag altal nyujtott pénziigyi biztositékot,
436/2005 (2005.12.21.) hatarozatdban villamos energia hataron keresztiil torténd szallitasra
vonatkozo tevékenységi engedélyt adott a Tarsasag részére, 2005. december 19-t61 kezdddden 10
éves idotartamra.

A Tarsasag 2006. oktoberében megszerezte a villamos energia kereskedelemre vonatkozo MSZ EN 1SO
9001:2001 Tanusitvanyt (regisztracios szam: EQM/2006/107)

A Tarsasdg cégjogi adatai:

A Tarsasag cégneve : Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan
Miikédo Részvénytirsasag

A Tarsasag székhelye : 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Az alapitas datuma és helye : 1996. december 20., Budapest.

A cégbejegyzés datuma és helye : 1997. julius 4., Févdrosi Birosdg

A cégjegyzék szama : 01-10-043313

Jogeldd cég neve : Elsé Hazai Energia-portfolio Kft.

A Tarsasag atalakulassal jott létre, a jogeldd korlatolt felelosségii tarsasag 1996. december 18-dan
megtartott, atalakuldast elhatarozo taggyiilés hatarozata alapjan. A jogeldd tarsasag 1995. februar
10-én alakult.

Alapito okirat kelte : 1996. december 18., Budapest
A Tarsasag hatarozatlan idére alakult.

A Tarsasdag jegyzett és befizetett alaptokéje 524.512.000.- Ft., azaz otszdzhuszonnégymillio-
otszdztizenkettéezer forint.

A Tdrsasdg az alabbi tevékenységek végzésére jogosult (TEAOR):

4013 Villamosenergia-elosztas, -kereskedelem /engedélykoteles tevékenység/
6590 Egyéb penziigyi tevékenység a biztositds és nyugdijalap-kezelés nélkiil
7010  Sajdt vagy bérelt ingatlan hasznositdsa

7414  Uzletviteli tandcsadds

7415  Vagyonkezeldi tevékenység

7499  Mdshova nem sorolt gazdasdgi tevékenységet segitd szolgaltatds

A Tarsasag iizleti éve minden naptari év januar 1. napjatol december 31. napjaig tart.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete:

Megnevezés Tulajdoni arany (%) Szavazati arany (%)
Belfoldi intézményi / tarsasag 75,11 % 69,68 %
Kiilfoldi intézményi / tarsasag 0,02 % 0,01 %
Belfoldi magdanszemély 0,75 % 18,04 %
Allamhaztartds részét kep. tul. 23,95 % 12,19 %
Egyéb 0,17 % 0,08 %
Osszesen 100,00 % 100,00 %

A jelen beszamolo aldirasakor, a Tarsasag nyilvantartdasa szerint 110 részvényesét regisztralta.

Szamviteli alapelvek



A merleg fordulonapja minden év december 31. napja, a mérlegzaras idépontja minden év januar 31.
napja, a kénywizsgaloi jelentés hatarideje minden év dprilis 30. napja, az éves rendes kozgyilés
idépontja pedig minden év dprilis 30. napjaig esedékes.

A beszamolo elkeszitesének alapjaul a Tarsasag szamviteli politikdja, szamlarendje (szamlarend-tiikor,
szamlamagyardzatok, szamladsszefiiggések, a fokonyvi szamlak és az analitikus nyilvantartasok
kapcsolata), a beszamolasi év december 31-i fokonyvi kivonata, illetéleg a mérlegkészités idopontja és
a mérleg fordulonapja kozott ismertté valt és a targyévet érinté gazdasagi események szolgalnak. A
tarsasag eredmény-kimutatasa az osszkoltség eljaras szerint késziil.

Ertékelési szempontok:

A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor a beszerzési értéket vettiik alapul.

Beszerzési koltség (beszerzési ar) az a raforditas, amely az eszkéz megszerzése, létesitése, iizembe
helyezése érdekében az tizembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitasig felmeriilt, az eszkozhoz
egyedileg hozzakapcsolhato. A beszerzési ar az engedményekkel csokkentett, felarakkal novelt
vetelarat, a szallitasi és rakodasi, alapozasi, szerelési, tizembe helyezési, beszerzéssel kapcsolatos
kozvetitoi koltségeket, a bizomanyi dijat, a beszerzéshez kapcsolodo adokat (a beszerzéskor fizetett
fogyasztasi adot), a vamkoltségeket (vamot, vampotlékot, vamkezelési dijat) foglalja magaban.

Mind a targyi eszkozok, mind pedig az immateridlis javak aktivalt értéke utan a terv szerinti
értékcsokkenés elszamolasa soran a Tarsasdg a linearis értékcsokkenés elszamolasanak modszerét
alkalmazza. A leirasi kulcsokat (amortizaciés normak) lizembe helyezéskor egyedileg allapitja meg,
figyelembe véve a tarsasagi ado torvényben rogzitett kulcsokat is. Az 6tvenezer forint egyedi beszerzési
érték alatti targyi eszkozoket a tarsasag hasznalatba vételkor egydsszegben, értékcsokkenési leirasként
szamolja el. Nyilvantartasuk brutté modon torténik.

Terven feliili értékcsokkenés az immaterialis javak esetében nem szamolhato el. A tarsasag az
immaterialis javak értékcsokkenéséenek elszamolasi modjat azok megjelenésekor egyedileg hatarozza
meg, s azt az analitikus nyilvantartasban rogziti.

A targyi eszkozoknél terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni, ha azok értéke tartosan csékken,
mert feleslegessé valt, megrongdlodott, megsemmisiilt, nem hasznalhato.

Az értékpapirok kozott a forgatasi célbol, az atmeneti, nem tartos befektetéskent vasarolt kétvények,

reszvenyek, egyeb értékpapirok vételi értéket, tovabba a sajat részvények visszavasarlasi értékét kell
kimutatni. A Tarsasdg a készletértéekelés modjaként a FIFO eljarast alkalmazza.

Ha a tozsdén jegyzett, a forgoeszkozok kozétt kimutatott értekpapir tozsdei arfolyama tartosan (a
meérlegkészités napjat megelozoen legalabb egy éven keresztiil) alacsonyabb a konyv szerinti érteknél,
az értékpapirt az év utolso, kozzétett tozsdei atlagarfolyama alapjan kell értékelni.

Az egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirokat tényleges beszerzési aron, illetve kényv szerinti értéken

kell értékelni mindaddig, amig azok értéke tartosan — a mérlegkészités napjat megelézéen legalabb egy
éven keresztiil — nem csokkent az értékpapir kényv szerinti értéke ala.

Meérleg
Eszkozok

Befektetett eszkozok

A befektetett eszkozok (137.301 ezer forint) az Osszes eszkozok (507.588 ezer forint) 27.05 %-dat
Jelentik.



Az Immateridlis javak (7.269 ezer forint) a befektetett eszk6zok 5.29 %-at teszik ki. Az Immaterialis
javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre szo6ld villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez
kapcsoloddan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a mindségligyi tanusitashoz kapcsolodoan
kifizetett dij.

Targyi eszkozok - a befektetett eszkozok 0.02 %o-at teszik ki.
Targyi eszkozok allomanyanak alakuldsa (ezer forint)

Megnevezés Brutto érték Ertékesokkenés Netto érték
Nyito dallomany 3.070 2.997 73
Novekedés 41
Csokkeneés
Kerekités
Zaro allomany 3070 3.038 32

Befektetett pénziigyi eszkozok allomanya nem valtozott a 2005-0s gazdasagi évhez viszomyitva. A
Tarsasag a Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt-ben megléevé 130.000 ezer forint értékii részesedését tartja
nyilvan itt. (20.81 %).

A Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt. lényegesebb cégadatai (2006.12.31.) :

székhely: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
cégjegyzékszam : Cg. 01-10-044213
Jegyzett toke: 624.400.000,- Ft

Forgéeszkézok

A forgoeszkozok (358.621 ezer forintt) az dsszes eszkozok 70.65 %-at jelentik.

Kovetelések: a forgoeszkozok 16.72 %-a, 6sszességében 59.950 eFt-ot tesznek ki. Az 0sszeget egyéb
kovetelésként tartja nyilvan a tarsasag, melyet szallitoi tulfizetés (506 ezer forint), adohatdsaggal
szembeni tulfizetés (1.778 ezer forint), magannyugdijpénztarral szembeni tulfizetés (24 ezer forint),
valamint portfoliokezelésre és hataridds iigyletekre atadott dsszeg (57.642 ezer forint) alkotnak.

Ertékpapirok: az osszes forgdeszkoz 82.98 %-at jelentik. A tarsasdg tulajdonaban kizarolag belfoldon
kibocsatott értékpapirok vannak.

Sajat részvények, lizletrészek, eladasra vasarolt részvények

Részvény Néveérték Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
Vitosa Rt. 100.000,- Ft 30 db 3.000.000,-Ft 3.000.000,-Ft
Bakonyi Erémii Rt. 3.000,-Ft 128 db 384.000,-Ft 57.600,-Ft
Részvény dsszesen - - - 3.057.600,-Ft
Allampapir Néveértek Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
07.03.28. Diszk. K.tarjegy 10.000 Ft 16.844 db 168.440.000,-Ft 163.033.976,-Ft
2008/E Magyar Allamkétv. 10.000 Ft 13.150 db 131.500.000,-Ft 131.500.000,-Ft

Allampapir 6sszesen

Ertékpapir 6sszesen

294.533.976,-Ft

297.591.576,-Ft
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Pénzeszkozok: 1.079 ezer forint, mely az osszes forgoeszkozok 0.3 %e-at jelenti.

(ezer forint)

Pénzeszkozok 2005 2006
Peénztar 25 545
Bankbetétek 740 534
Osszesen 765 1.069

Aktiv idébeli elhatdroldsok

A tarsasag a beszamolasi iddszak végen aktiv iddbeli elhatarolasként 11.666 ezer forintot mutatott ki,
mely az osszes eszkoz 2.30 %o-at jelenti.

(ezer
forint)
Aktiv idobeli elhataroldsok 2005 2006
Bevételek akttv idébeli elhatdroldsa 3.828 5.923
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 91 5.743
Halasztott raforditasok - -
Osszesen 3.919 11.666

Aktiv idobeli elhataroldasként 2006. évet érinté bankkamatot, Diszkontkincstarjegy kamatot, allamkotvény kamatot
valamint portfolio kezelésre atadott Osszeg varhato veszteséget tartjuk nyilvan.

Forrdasok
Sajat téke
A sajat toke (505.819 ezer forint) az Osszes forrasokon beliil 99.65 %-os részardnyt képvisel.

A sajat toke Osszetétele

Megnevezés Osszeg %
Jegyzett toke 524.512 ezer forint 100,00 %
Eredmeénytartalék -24.521 ezer forint -4,83 %
Meérleg szerinti eredmény 5.828 ezer forint 1,15%
Sajat toke 505.819 ezer forint 96,32 %

A Tarsasag jegyzett tokéjét 519.512 db, azaz Otszdztizenkilencezer-otszdztizenketto darab,
egyenként 1.000,- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre szolo dematerializdlt torzsrészvény,
tovabba 5.000 db, azaz otezer darab, egyenként 1.000,- Ft, azaz egyezer forint névértékii, névre
szolo dematerializalt szavazatelsdbbségi részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kézponti letétkezelonél, a KELER Rt-nél
keriiltek nyilvantartisra. A tozsdei forgalmazas sziikséges feltételeként eértékpapirszamlan
bonyolodik a részvények esetében megkotott iizletek elszamoldsa.

Az egyes részvényfajtakhoz kapcsolodo jogok:

Mindket fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgytiilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd ardnyos részere, azaz az osztalékra, illetve a részvénytdarsasdag
Jogutod nélkiili megsziinése esetén a végelszamolas eredményeként jelentkezé feloszthato vagyon
részvényeivel aranyos részére, azaz a likvidacios hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabbd a
kozgyiilésen részt vennmi, felvilagositast kerni és észrevetelt tenni, tovabba inditvanyt tenni
(kozgyiilési jogok) és szavazni.

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (torzs- és elsobbségi) egyarant

biztositia. A szavazatelsébbségi részvéenyek azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-
Jjogosultsagot garantdlnak az alabbiak szerint:
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Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsobbségi részvény
tulajdonosa a torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett téke dsszetételet
tekintve 102 darab szavazattal rendelkezik. A szavazatelsobbségi részvényekhez fiizodo tobblet-
szavazatok altal az elsébbségi részvények tulajdonosai az dsszes szavazatok 50 %-dt el nem éré
ardanydat gyakorolhatjak, mely arany a Tarsasag késobbi alaptoke-emelése esetén a kovetkezo
szamitas szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kdvetden az Osszes
torzsrészvény szamat el kell osztani a szavazatelsGbbségi részvények szamaval, mely allando (5.000
db). Az eredményként kapott szam egész részébdl (a fennmarado tizedes jegyeket figyelmen kiviil
kell hagyni) le kell vonni egyet. Az ily modon kiszamitott szdmadat lesz az egy szavazatelsébbségi
részvény altal gyakorolhatd szavazatok szama.

A szavazatok ardnydanak kiszamitisa a jelenlegi jegyzett tokét megtestesito részvények
darabszamanak fiiggvényében:

A) torzsrészvények darabszama :519.512 db

519.512/5.000 - 1=102, azaz
1 db szavazatelsobbségi részveny 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szama (db) = Megoszlas (%)
Szavazatelsébbségi részvények dltal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Torzsrészvenyek altal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szama osszesen 1.029.512 100,00 %

Céltartalékok
A tarsasag a 2006-os iizleti évben nem képzett céltartalékot.

Kotelezettségek

A tarsasag kotelezettségei (1.108 ezer forint) az Osszes forras 0.22 %-at alkotjik. A tarsasag hosszu
lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik, igy ezen kotelezettsegek rovid lejaratu kotelezettségek.

A révid lejaratu kételezettségeken beliil a " szallitoi " kotelezettségek (755 ezer forint) - mely az dsszes
rovid lejaratu kotelezettségek 68.14 %-a - a mérleg fordulonapjdaig kiszamlazott, de még ki nem
egyenlitett szolgaltatasok 6sszegét jelentik.

A tarsasag egyéb rovid lejaratu kotelezettségei 353 ezer forintot értek el (Gnkormdnyzattal szembeni,

valamint valasztott tisztségviseldkkel szembeni kételezettségek), melyek a rovid lejaratu kételezettsegek
Sfennmarado 31.86 %-at alkotjak.

Passziv idébeli elhatdroldsok

A tarsasag a beszamoldsi iddszak végén passziv idébeli elhatarolasként 661 ezer forintot mutatott ki,

mely az osszes eszkoz 0.13 %o-at jelenti.
(ezer forint)
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Passziv idobeli elhatdroldsok 2005 2006
Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 327 -
Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 342 661
Halasztott bevételek - -
Osszesen 669 661
Ezen a mérlegsoron 2006. évet érintd telefonkoltséget, konyvvizsgaloi dijat szamoltunk el.
Eredménykimutatds
(ezer
forint)
Beveételek 2005 2006 2006/2005
Belfoldi értékesités netto arbevétele 0 0 -
Egyeb bevetelek 0 0 -
Kapott (jaro) osztalék és részesedés 1.376 1.500 109,11 %
Részesedésének értékesitésének arfolyamnyer. 7.494 0 -
Egyeb kapott (jaro) kamatok és kamatjell. bev. 11.404 18.439 161,69 %
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1.086 29.216 2.690,24 %
Rendkiviili bevételek 1.284 0 -
Osszesen: 22.644 49.155 217,07 %
Raforditasok 2005 2006 2006/2005
Anyagjellegii raforditisok 14.546 11.582 79,62 %
Személyi jellegii rdaforditasok 8.613 8.626 100,15 %
Ertékesokkenési leirds 249 765 307,23 %
Egyeéb raforditdisok 328 1.009 307,62 %
Fizetendo kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 -
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 754 21.283 2.822,68 %
Rendkiviili raforditisok 0 0 -
Osszesen: 24.490 43.265 176,66 %
Addfizetesi kitelezettség 0 62 -
Meérleg szerinti eredmény -1.846 5.828 -315,71 %

Merlegen kiviili tételek

A tarsasag 2006. december 31-én le nem zart hatariddés poziciokkal rendelkezett, melyek lejarata
2007.02.05. volt. A le nem zart hataridds poziciok letéti kdvetelménye mintegy 31 M Ft volt. A poziciok
2007. januar 16-ig zardsra keriiltek, mely soran a tarsasag mintegy 5,6 M Ft eredményt ért el, mely a
2007-es évre keriil elszamolasra. Az tigylet tézsden kiviili, nem fedezeti célu elszamoldasi tigylet volt.

Fiiggo kotelezettség:

Uzlet  Instrumentum Miivelet Osszeg Arfolyam Lejarat
Vétel  USD/JPY Nyitds 1.600.000 118.47 2007.02.05.

Vétel  USD/JPY Nyitas 1.600.000 118.674 2007.02.05.

2006-ban lezdart hataridds, opcios tigyletek

A tarsasag 2006-ban tozsdeén kiviili, nem fedezeti célu hataridos elszamoldsi iigyleteket végzett, melyek
esetében

* alezart poziciokon eleért veszteség értéke 14.851 ezer forint, illetve a
* alezart poziciokon elért nyereség értéke 25.130 ezer forint.

A tarsasag 2006-ban tézsdei, nem fedezeti célu opcios elszamolasi iigyleteket végzett, melyek esetében
* alezart poziciokon eleért veszteség értéke 6.417 ezer forint.

Koltségek részletezése
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Anyagjellegii raforditisként a tarsasag nyomtatvany, irodaszer, posta, telefon, telefax koltséget,
szamviteli szolgaltatas dijat, bérleti dijat, hirdetés, reklam, propaganda koltséget, tagsagi dijat,

tigyvedi dijat, tozsdei dijakat mutatott ki.

A személyi jellegii raforditasok dsszetétele a kovetkezo:

Személyi jellegii raforditasok 2005 2006
Bérkoltség - -
Személyi jellegii egyéb kifizetések 6.600 6.606
Szakképzési hozzajarulas 99 99
Tarsadalombiztositasi kéltségek 1.914 1.917
Kifizetoi SZJA - 4
Osszesen 8.613 8.626

A beszamoldsi évben a Tarsasag reprezentacios célra nem koltott.

A személyi jellegii raforditasokon tulmenden az alabbi kéltségek meriiltek fel a targyévben:

- Nyomtatvany, irodaszer koltség 71 ezer forint
- Bérleti dijak 133 ezer forint
- javitas, karbantartas 90 ezer forint
- Reklam, propaganda, hirdetés dijai 1.140 ezer forint
- Szamviteli szolgaltatas koltségei 2.968 ezer forint
- Ugyvédi, kozjegyz6i dijak 720 ezer forint
- BET részére fizetett dijak 1.622 ezer forint
- Posta, telefon, telefax, stb. 222 ezer forint
- Egyeéb igénybevett szolgaltatasok 714 ezer forint
- Hatosagi dijak 576 ezer forint
- Pénziigyi, befektetési szolgaltatasi dijak 3.327 ezer forint
- Ertékesokkenési leirds 765 ezer forint
Egyeéb raforditisok

Egyéb raforditasként késedelmi kamatot, 2006. évi ipariizési adot, valamint sikerdijat tartunk nyilvan

1.009 ezer forint értékben.

Tisztségviselok dijazdsa

Tisztségviselo Tiszteletdij mértéke
IT elnéke 170 ezer forint/ho
IT tag 100 ezer forint/ho
FB elnéke 90 ezer forint/ho
FBtag 45 ezer forint/ho

A tdrsasag tisztségviseldi (az IT, FB tagjai) részére sem eldlegek sem pedig kélcsonok folyositasa nem

tortént. A tarsasag atlagos statisztikai létszama a beszamolasi iddszakban 0 fo.

A tarsasag Merlegét az Igazgatosag elndke, illetve tagjai irhatjak ala. Az Igazgatosag elndke Fodor

LaszIlo (1144 Budapest, Fiiredi u. 19/C).
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A tarsasagi ado és a kiilonado 6sszegének megallapitasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Adozas elotti eredmény 5.890
Célszervezet osztaléka 0
Adozas elotti eredményt csokkentd jogcimek 6.951
Adozas elbtti eredményt noveld jogcimek 1.061

Kiilfoldrol szarmazo jovedelem raforditaskent elszamolt adoja -
Kiilfoldrol szarmazo jovedelem

Adéalap 0
Tarsasagi ado 0
Adomentesség -
Adokedvezmények -
Visszatartott ado -
2006. évi tarsasdgi ado kotelezettség 0
Adozas elotti eredmény 5.890
Adozas elotti eredményt csokkentd jogcimek 1.500
Adozas elotti eredmeényt néveld jogcimek 294
2006. évi kiilonado kotelezettség 62
Adozott eredmény 5.828
Eredménytartalék igénybevétele 0
Jovahagyott osztalék, részesedés 0
Meérleg szerinti eredmény 5.828

Pénziigyi mutatoszamok

Megnevezés 2005 2006
Likviditasi mutato = (Forgoeszkozok / Rovid lejaratu kotelezettségek) 4991551 % | 32.366,5%
(358.621 e Ft/1.108 e Ft)
Tokeellatottsag = (Sajat toke / Forrasok osszesen) 9972 % 9965 %
(505.819 e Ft/ 507.588 e Ft)
Eladosodottsag = (Kotelezettségek / Forrasok dsszesen) 0,14 % 022 %

(1.108 e Ft/ 507.588 e Ft)
Tiszta eredmény hanyad = (Mérleg szerinti eredmeény / Bevételek osszesen) - -
Egy részvényre eso nyereség = (Mérleg szerinti eredmény / Részvények dbszama) -3,51 Ft 11,11 Ft

(5.828 e Ft/524.512 db)
Részvények konyv szerinti értéke 953 Ft 964 Ft
P/ E mutato = (Részvények arfolyama / Egy rv-re esé eredmény) 36

(400,-Ft/db /11,11 Ft)

Konyvvizsgalat

A Tarsasag szamara kotelezé a konyvvizsgalat, a Szamvitelrél szolo 2000. évi C Tv. és a Tokepiacrol
szolo 2001. évi CXX. tv. elGirasai alapjan.

Konyvvizsgalo: Gyimesi és Tarsa Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (Székhelye: 1037 Budapest,
Maramarosi Ut 64/b. kijelolt kdnyvvizsgald: Koteseiné Gyimesi Katalin engedély szama: KI-0999/98,
MKVK 003948)

Szamviteli szolgaltatas

A Tarsasag szamara a Z & E Konyvelo és Adotandcsado Kfi. (1063 Budapest, Bajnok u. 1.) végez
szamviteli szolgaltatast, a Kft. iigyvezetoje Gébele Erzsébet.

A Tarsasag internetes honlapja
A Tarsasag internetes honlapja a www.chep.hu internetcimen talalhato.
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Cash-flow kimutatas (adatok E Ft-ban)

MEGNEVEZES TARGYEV ELOZO EV
TERV = TENY TERV  TENY
I. Szokasos tevékenységbol szarmazo 0\ -196 0\ -221 715
pénzeszkoz-valtozas \
1. Adézas elétti eredmény 0 5890 0 -1 846
2. Elszamolt amortizacio 0 765 0 249
3. Elszamolt értékvesztés 0 0 0 0
4. Céltartalék képzés és felhasznalas 0 0 0 0
kiilonbozete
5. Befektetett eszkozok értékesitésének 0 0 0 -7 494
eredménye
6. Szallitéi kotelezettség valtozasa 0 88 0 236
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség 0 298 0 -1 230
valtozasa
8. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa 0 -8 0 78
9. Vevokovetelés valtozasa 0 120 000 0 -75 000
10. Forgoeszkozok* valtozasa 0 -119 420 0 -135 271
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 0 -7 747 0 -1437
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 -62 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0] 0 0
I1. Befektetési tevékenységhol szarmazo 0 510 0\ 221 223
pénzeszkoz-valtozas \
14. Befektetett eszkozok beszerzése 0 -990 0 -127 081
15. Befektetett eszkozok eladasa 0 0 0 346 928
16. Kapott osztalék 0 1500 0 1376
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo 0 0 0 0
pénzeszkoz-valtozas
17. Részvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0
(tokebevonas)
18. Kotvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0
19. Hitelfelvétel 0 0 0 0
20. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0 0 0
21. Részvénybevonas (tékeleszallitas) 0 0 0 0
22. Kotvény visszafizetés 0 0 0 0
23. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0 0 0
24, Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa 0 314 0 -492
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A tarsasag 2006. évi tevékenységének értékelése

Pénziigyi adatok elemzése

Bevételek

Adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31.  Valt. (%)-ban
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 0 0 -
Egyéb bevételek 0 0 -
Kapott (jaro) osztalék és részesedés 1.376 1.500 9,11 %
Részesedésének értékesitésének arfolyamnyer. 7.494 0 - 100,00 %
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjell. bev. 11.404 18.439 61,69 %
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1.086 29.216 2590,24%
Rendkiviili bevételek 1.284 0 -100,00 %
Osszesen: 22.644 49.155 117,07 %

Az Ertékesités nett6 arbevétele mind 2005.12.31-én, mind 2006.12.31-én 0. Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a
tarsasag a nem pénziigyi tevékenységbol szarmazo bevételeit, hanem az egyéb tevékenységbol szarmazo bevételeit tartja
nyilvan.

2006-ban az Egyéb bevételek értéke 0 Ft. A kapott osztalék és részesedés értéke némileg ndvekedett, jelentés novekedés
az egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek esetében tortént — amely az allampapir-allomany ndvekedése mellett
kovetkezett be-, illetve a pénziigyi miiveletek egyéb bevételeinél, amely a prompt és hataridés tligyletek bevételeit

tartalmazza.

Raforditasok

Adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31. Vilt. (%)-ban
Anyagjellegti raforditasok 14546 11582 -20,38%
Személyi jellegii raforditasok 8613 8 626 0,15%
Ertékesokkenési leiras 249 765 207,23%
Egyéb raforditasok 328 1 009 207,62%
Pénziligyi miiveletek raforditasai 754 21283 2722,68%

Osszesen 24.490 43.265 76,66 %

Az Anyagjellegi raforditasok allomanya csokkent az el6z6 évhez képest, az Igénybevett szolgaltatasok értékének
csokkenése miatt. (A 2005-0s évet terhelte a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység engedélyeztetéséhez
kapcsolodoan kozremiikodo ligyvédi iroda egyszeri dija, mely 2006-ot mar nem terhelte).

A személyi jellegii raforditasok szinten maradtak, az értékcsokkenési leirds nagyobb — az immateridlis javak
értékcsokkenése (villamosenergia- kereskedelmi engedély megszerzésére forditott 6sszeg) miatt, mint az el6z6 évi. A
pénziigyi miiveletek raforditasainak ndvekedése a tarsasag portfolidjaban 1év6 eszkdzok értékesitése soran realizalt
veszteség novekedését mutatja. A Pénziigyi miiveletek raforditdsa 21,283 M Ft, mely értékpapir ligyletek veszteségét
tartalmazza.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31. Vilt. (%)-ban
1. Ertékesités nett6 arbevétele 0 0 0.00%
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0.00%
I11. Egyéb bevételek 0 0.00%
IV. Anyagjellegii raforditasok 14546 11582 -20,38%
V. Személyi jellegii raforditasok 8613 8626 0,15%
V1. Ertékcsokkenési leiras 249 765 207,23%
VII. Egyéb raforditasok 328 1 009 207,62%
A)Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -23736 -21 982 -7,39%

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az elézé évhez hasonloan negativ értékii, az elézd évinél némileg alacsonyabb a

veszteség mértéke.
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Pénziigyi miiveletek eredménye
Adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2005. 12. 31. 2006. 12. 31. Vilt. (%)-ban
Pénziligyi miiveletek bevételei 21360 49 155 130,13%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 754 21283 2722,68%
Pénziigyi miiveletek eredménye 20606 27 872 35,26%

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 130,13 %-kal néttek az el6z6 évhez képest, ugyanakkor a pénziigyi miiveletek
raforditdsai mintegy 28-szorosukra ndttek , igy a Pénziigyi miiveletek eredménye 35,26 %-kal nétt az el6z6 évhez
képest. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek mintegy 37,5%-a kapott kamat, illetve kamatjellegi bevétel, mintegy 59,4
%-a egyéb bevétel, 3,1 %-a kapott osztalék. A Pénziigyi miiveletek raforditasai soron hataridds ligyletek veszteségei
keriilnek kimutatésra.

Rendkiviili eredmény
A Tarsasagnal 2006-ban nem keletkezett rendkiviili eredmény.

Adozas elétti eredmény, Adofizetési kotelezettség, Adézott eredmény, Mérleg szerinti eredmény

Adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31. Vilt. (%)-ban
Adozas eldtti eredmény -1846 5890 -419,07%
Adofizetési kotelezettség 62 -
Adozott eredmény -1846 5 828 -415,71%
Mérleg szerinti eredmény -1846 5828 -415,71%

Az Adbzis eldtti eredmény és a Meérleg szerinti eredmény alakulasaban mind az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének javulasa— amely jelen esetben a miikddési koltségek némi csokkenését tiikrozi -, mind a Pénziigyi
miveletek el6z6 évet meghaladd mértéki pozitiv eredménye tiikr6zddik, melynek hatasara az Adozas el6tti eredmény
értéke 5,89 M Ft, az Adofizetési koltség 62 E Ft, a Mérleg szerinti eredmény értéke 5,828 M Ft a mult évi -1,846 M Ft-
hoz képest.

Immaterialis javak

Az Immaterialis javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre sz6lo villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez
kapcsolodéan a MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a mindségligyi tanusitashoz kapcsoldddan kifizetett dij.

Targyi eszkozok

A Tarsasag 0,032 M Ft érték targyi eszkdzzel rendelkezik. 2005-ben a Targyi eszkozok értéke 0,073 M Ft volt.

Befektetések
Tarsasag neve Tarsasag Meglévé Meglévo Meglévo
jegyzett tokéje részesedés részesedés részesedés
(M F¢) mértéke (%) névértéke nyilvantartasi
(M Ft) értéke (M Ft)

Buda-Cash Vagyonkezeld Rt. 624,40 20,81 130,000 130,000

Vitosa Rt.* 58,00 5,17 3,000 3,000

Bakonyi Erémi Rt.* 4868,172 0,008 0,384 0,0576

* a Mérlegben az értékpapirok kozott szerepel

A befektetésekben bekdvetkezett valtozasok, konszolidacioba bevont tarsasagok helyzetének bemutatdsa

A tarsasag nem rendelkezik olyan részesedéssel mas tarsasagban, mely sziikségessé tenné konszolidalt mérleg készitését.
A Befektetett eszk6zok allomanya az Immaterialis ndvekedésének és a Targyi eszkdzok csokkenésének hatdsara némileg
emelkedett, értéke 137,301 M Ft. A Befektetett pénziigyi eszkdzok értéke nem valtozott, itt a Buda-Cash Vagyonkezel6
Zrt-ben meglévd 130 M Ft névértékii részesedés keriil kimutatasra. A Befektetett eszkdzokon beliil az Immaterialis
javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre szo6lo villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez kapcsoloddan a
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MEH részére kifizetett dij egy része, illetve a minéségiigyi tantsitashoz kapcsolodoan kifizetett dij. A Targyi eszkdzok
allomanyanak csokkenését az értékcsokkenési leiras okozta.

A Forgdeszkozok allomanyanak csokkenése a Kovetelések csokkenése, valamint az Ertékpapirok és a Pénzeszkozok
allomanyanak novekedése mellett kovetkezett be. A Kdveteléseken beliil csokkent a Vevdk allomanya — a korabbi
iizletrész-értékesitésbol szarmazo ellenérték, 120 M Ft befolyt a tarsasaghoz -, nétt az Egyéb kovetelések értéke. Az
Egyéb kovetelés soron keriil kimutatasra a Trend portfolio kezelési szerz6dés keretében befektetett 50 M Ft aktualis
értéke, a BUDA-CASH Zrt-nél 1évo ligyfélszamlan 1év6 pénz, illetve az APEH és szallitok felé meglévo ,tulfizetés”
értéke.

Az Ertékpapirok allomanyénak novekedésére allampapir vasarlasok mellett keriilt sor.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 3 M Ft értékii Vitosa Rt. részvényeket és az 58 E Ft értékii Bakonyi Erémii Rt.
részvényeket, valamint a 294,534 M Ft értékii allampapirokat tartja nyilvan. A fenti értékpapirokbol a részvények az
Egyéb részesedések sorban szerepelnek a mérlegben.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok — diszkont kincstarjegyek és allamkotvény —allomanya az elézé évi 227,1 M
Ft-r61 294,5 M Ft-ra nott.

Készletek
A tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

Kovetelések, Vevok

A Koveteléseken beliil csokkent a Vevok allomanya — a korabbi iizletrész-értékesitésbdl szarmazo ellenérték, 120 M Ft
befolyt a tarsasaghoz -, nétt az Egyéb kovetelések értéke. Az Egyéb kovetelés soron keriil kimutatasra a Trend portfolid
kezelési szerz6dés keretében befektetett SO0 M Ft aktualis értéke, a BUDA-CASH Zrt-nél 1év6 tigyfélszamlan 1év6 pénz,
illetve az APEH és szallitok felé meglévo ,,tulfizetés” értéke.

Jegyzett toke, toketartalék, eredménytartalék, lekotott tartalék, mérleg szerinti eredmény és céltartalékok
valtozasa
Adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2005.12.31. 2006.12.31. Vilt. (%)-ban
D) Sajat toke 499991 505819 1,17%
L. Jegyzett toke 524512 524512 0.00%
II.Jegyzett, de még be nem fizetett toke(-) 0 0 0.00%
I11. Toketartalék 0 0 0.00%
IV. Eredménytartalék -22675 -24521 8,14%
V. Lekotott tartalék 0 0 0.00%
VILErtékelési tartalék 0 0 0.00%
VII. Mérleg szerinti eredmény -1846 5828 -415,71%
E) Céltartalékok 0 0 0.00%

A tarsasag jegyzett tokéje nem valtozott, téketartalékkal sem 2005., sem 2006 végén nem rendelkezett a tarsasag. Az
eredménytartalék a 2005. végi negativ mérleg szerinti eredmény miatt romlott. A tarsasag sem 2005., sem 2006. végén
nem rendelkezett céltartalékkal. A tarsasag Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény alakulasaban mind az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredményének javulasa — amely jelen esetben a miikodési koltségek némi csokkenését
tiikrozi -, mind a Pénziigyi miiveletek el6z6 évet meghaladd mértékii pozitiv eredménye tiikr6z6dik, melynek hatasara a
Szokasos vallalkozasi eredmény és az Addzas eldtti eredmény értéke 5,89 M Ft, a Mérleg szerinti eredmény értéke
5,828 M Ft a mult évi -1,846 M Ft-hoz képest.

Kotelezettségek

A Kéotelezettségek allomanya nott, a novekedést a Szallitok és az Egyéb rovidlejarata kotelezettségek allomanyanak
novekedése okozta. A tarsasag az év folyaman — a korabbiakhoz hasonléan - rendben eleget tett fizetési
kotelezettségeinek.

A tarsasag kotelezettségei (1108 eFt) az dsszes forras 0.22 %-at alkotjak. A tarsasag hosszi lejarati kotelezettséggel
egyaltalan nem rendelkezik, igy ezen kotelezettségek rovid lejaratu kotelezettségek.

Idobeli elhatarolasok

A tarsasag a beszamolasi idészak végén aktiv idébeli elhatarolasként 11.666 eFt-ot, passziv idébeli elhatarolasként 661
eFt-ot mutatott ki.
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Ko&nyvvizsgaloi nyilatkozat

o

GYIMESI & TARSA

1037 BUDAPEST
Miramaros it 64/B.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Elsd Hazai Energia-portfolio Nyilvdnosan Miikédo Rt. tulajdonosainak

Megillapodasunknak megfeleléen elvégeztitk az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyrt. (1118 Budapest,
Ménesi u.22. , tovabbiakban ,,a Tarsasag”) 2006. december 31-i mérlegének — melyben az eszkozék
és forrasok egyez$ végdsszege 507.588 e Ft, a mérleg szerinti eredmény 5.828 e Ft nyereség-,
valamint a 2006. évre vonatkozé eredménykimutatisanak és kiegészité mellékletének vizsgalatat,
melyek a Tarsasag 2006. évi éves beszamoldjanak részeit képezik. Az éves beszamold és az iizleti
jelentés elkészitése az iigyvezetés feladata. A mi feladatunk az éves beszamold véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az lizleti jelentésben kozolt szamviteli
informaciok &sszhangban vannak-e az éves beszamoldban foglaltakkal.

A Tarsasdg 2005. év éves beszdmoldjardl 2006. februar 28-an korlatozas nélkili véleményt
bocsatottunk ki.

A koényvvizsgalatot a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok — melyek minden lényeges vonatkozasban Osszhangban éllnak a Nemzetkozi
Konyvvizsgalati Standardokkal - és a Magyarorszagon érvényben 1év6, a kényvvizsgalatra vonatkozo
torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen szabvinyok értelmében a
kényvvizsgalat tervezése ¢s elvégzése révén kelld bizonyossagot kell szerezniink arr6l, hogy az éves
beszamold nem tartalmaz jelentds mértékii tévedéseket. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja az éves
beszamolo6 tényszamait alatdmasztd bizonylatok szir6prébaszerti vizsgalatat. Emellett tartalmazza az
alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves
beszamolo bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett
teriiletre korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informacidk attekintését. Meggydzodésiink, hogy munkank megfeleld alapot nyijt a
fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés megadasahoz.

Zaradék:

A konyvvizsgalat soran a Tarsasag éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati aldtamasztasat az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk és ennek alapjan elegendd és megfelel6 bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszamolot a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint allitottak Gssze.

Véleménylink szerint az éves beszamolé az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyrt. 2006. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad. Az iizleti jelentés
az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2007. februar 06. A&L ~. [ %M
bt U ’

Koteseiné Gyfmesi Katalin
bejegyzett kdnyvvizsgald
003948
Gyimesi és Tarsa Kft.
000858
Gyimesi & Tarsa

Kanywizsgdlé és Tanacsadé Kit
1037 Bp., Maramaros it 84/B



Az Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag kijelenti, hogy az éves jelentés a valosagnak
megfelel6 adatokat és allitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a tarsasdg helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentdséggel bir. Az éves jelentés tartalmaért a tarsasag felelosséggel tartozik, az éves jelentés
elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar megtéritéséért a tarsasag felel.

Jelen tézsdei éves jelentés a Tarsasag székhelyén (1118 Budapest, Ménesi ut 22.) az tigyfelek rendelkezésére all, illetve

a Budapesti Ertéktézsde Informéacios kozpontjaban megtekinthetd.

Budapest, 2007. aprilis 23.

Els6 Hazai Energia-portfolio
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
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